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ANALIZA-PROGNOZA FINANSOWA
I Niezbednik analityka

Istota przychodow
~Przychody ze sprzedazy stanowig podstawowy miernik dokonan przedsiebiorstwa w stosunkach z
otoczeniem.,
W. Gabrusewicz

Do powstania przychodéw niezbedny jest klient wyrazajacy cheé zakupu produktéw, towardw, ustug.
Sprzedaz jest wiec dwustronng transakcjg handlowg odbywajgca sie na rynku, gdzie spotykajg sie dwaj
partnerzy tej transakciji, tj. sprzedajgcy i kupujgcy [1]. Proces sprzedazy jest jednym z najwazniejszych
ogniw w ruchu okreznym srodkéw gospodarczych przedsiebiorstwa, gdyz nastepuje w nim:

e przeniesienie prawa wiasnosci ze sprzedajgcego na kupujagcego w zamian za ekwiwalent
pieniezny,

e potwierdzenie spotecznej akceptacji przydatnosci wytworzonych wyrobow i ustug,

¢ refundacja ponoszonych kosztow i zdobywane dodatkowych $srodkéw gospodarczych, niezbednych
do realizacji przysztych zadan [5].

Przychody sg, w przeciwienstwie do kosztéw kategorig zewnetrzng wzgledem przedsiebiorstwa [1]. Przez
przychody i zyski rozumie sie (art. 3 pkt 30 ustawy o rachunkowosci) ,uprawdopodobnione powstanie w
okresie sprawozdawczym korzy$ci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zwigkszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktore doprowadzg do wzrostu
kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie Srodkow przez
udziatowcow lub wtascicieli,. Podstawowg kategorig przychodow osigganych przez jednostke
gospodarczg sg przychody ze sprzedazy sktadnikdéw aktywow oraz swiadczonych ustug. Przychodem ze
sprzedazy jest wiec kwota uzyskana lub nalezna od odbiorcy z tytutu dokonanej sprzedazy sktadnikéw
aktywow jednostki oraz z tytutu Swiadczonych ustug, pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug.
Do przychodéw ze sprzedazy zalicza sie nie tylko kwoty, ktére w danym okresie sprawozdawczym zostaty
przez jednostke otrzymane, lecz takze kwoty, ktore jeszcze nie zostaty faktycznie otrzymane, a naleznosc
z tytutu sprzedazy powstata w okresie sprawozdawczym [3].

Dopdki przedsiebiorstwo nie osiggnie przychoddw, posiada wytgcznie koszty, ktére muszg zostac pokryte.
W gospodarce wolnorynkowej opartej na zasadach konkurencji nie produkcja rozstrzyga o powodzeniu
przedsiebiorstwa, lecz sprzedaz produktéw, towardow i ustug. Sprzedaz okresla wiec tozsamos¢
przedsiebiorstwa, a jej rozmiary sg jednym z najwazniejszych wyktadnikéw sukcesu handlowego i
finansowego przedsiebiorstwa [1].

1. Analiza przychodow

Analiza przychoddéw obejmuje wszystkie trzy poziomy dziatalnosci przedsiebiorstwa, z ktérych
najwazniejszym jest poziom podstawowej dziatalnosci operacyjnej — sprzedazy. Czyli ten, do ktérego
przedsiebiorstwo zostato powotane i ktéry powinien stanowi¢ motor napedowy catej dziatalnosci
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przedsiebiorstwa. W przeciwnym razie, moze to oznaczaé ktopoty przedsigbiorstwa z realizowaniem
statutowych zadan podstawowej dziatalnosci operacyjne;j.

1. Poziom podstawowej dziatalno$ci operacyjnej (przychody ze sprzedazy — pion operacyjny).
2. Poziom pozostatej dziatalno$ci operacyjnej (pozostate przychody — pion operacyjny).
3. Poziom dziatalnosci finansowej (przychody finansowe — pion finansowy).

1.1. Przychody ze sprzedazy

Najwazniejszym poziomem z catego obszaru dziatalno$ci przedsiebiorstwa jest poziom sprzedazy w
obszarze podstawowej dziatalnosci operacyjnej. W sktad ktérego wchodzg przychody ze sprzedazy
sktadnikéw rzeczowych aktywoéw obrotowych i ustug (wyrobéw gotowych, potproduktéw, ustug robaét,
towardw i materiatéw). Przychody ze sprzedazy ksztattowane sg pod wptywem réznorodnych czynnikéw,
zarowno niezaleznych od przedsiebiorstwa, jak i takich, na ktére ma ono istotny wptyw. Przychody ze
sprzedazy sg wiec wynikowg nie tylko ilosci sprzedanej produkcji, struktury asortymentowej, jakosci i
nowoczesnosci tej produkcji oraz cen realizacji, ale rowniez warunkow sprzedazy. Warunki te obejmujg
przede wszystkim sposoby i terminy oraz formy ptatnosci faktur, karne odsetki, opusty cenowe i
zabezpieczenia wierzytelnosci [2].

MSR-18 (Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci) okresla szereg warunkéw uznawania przychodow
ze sprzedazy produktow i towardw (dobr) zgodnie z ktérymi przychody te ujmuje sie, jezeli spetnione
zostaty nastepujgce warunki:

1. Jednostka przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do débr.

2. Jednostka przestaje byc¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi dobrami w stopniu, w
jakim
zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec dobr, do ktérych ma sie prawo wiasnosci, ani tez nie
sprawuje nad
nimi efektywnej kontroli.

3. Kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

4. Istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzone;j
transakciji.

5. Koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione przez jednostke gospodarczg w zwigzku z
transakcja,
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Na schemacie 1 przedstawiono 3 warianty relacji wystepujgcych pomiedzy przychodami i kosztami.

Schemat 1. Warianty relacji pomiedzy przychodami i kosztami
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Zrédto: Opracowano na podstawie: W. Gabrusewicz, Analiza finansowa
przedsiebiorstwa — Teoria i zastosowanie, PWE, Warszawa 2014, s. 270.
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Analize tego schematu mozna rozpatrywac:

e W ujeciu statycznym — analizujgc bezwzgledne zmiany wartosci przychoddéw i kosztow ich
uzyskania,

e W ujeciu dynamicznym — analizujgc dynamike zmian wartosci przychoddw i kosztow ich uzyskania
(metody kalkulacji obu wariantow sg dostepne do wglgdu we wstepnej analizie sprawozdania
finansowego ...»).

Z analizy tego schematu widac dwie opcje korzystng (linia ciggta) i niekorzystng (linia przerywana):

1. Linia ciggta reprezentujgca korzystne opcje, gdzie w kazdym z przedstawionych wariantow
zostanie wypracowany zysk:

e W pierwszym wariancie poziom kosztéw nie ulega zmianie, lecz wzrasta wielko$¢ przychodow.

e w wariancie drugim nastepuje jednoczesny wzrost zarowno kosztow jak i przychodow. Z tg
jednak réznicg, ze wzrost wartosci przychodow jest wyzszy od wzrostu wartosci kosztow,

e W wariancie trzecim poziom przychodéw pozostaje niezmienny, jednakze wysoko$¢ kosztow
zmniejsza sie. W konsekwenciji zatozony cel zostanie osiggniety roznymi sciezkami.

2. Linia przerywana, gdzie zachodzg takie same zalezno$ci tylko odwrotnej konfiguraciji, tj. w miejscu
przychoddw znajdujg sie koszty i odwrotnie. Wéwczas otrzymany schemat bedzie reprezentowat
niekorzystne relacje pomiedzy przychodami i kosztami i w kazdym z przedstawionych wariantow
wyjdzie strata.

Wptywy przychodow ze sprzedazy oraz koszty ich uzyskania nie sg jak wiadomo, liniowymi funkcjami
liczby wyprodukowanych i sprzedanych jednostek, wiec na schemacie 2 przedstawiono optymalny
rozmiar sprzedazy dla jednej jednostki wyprodukowanego towaru przy uwzglednieniu funkcji ceny.

Schemat 2. Optymalny rozmiar sprzedazy
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Zrédto: Opracowano na podstawie: M. Dobija, Rachunkowo$éé
zarzagdcza i controlling, PWN, Warszawa 1997, s. 262.

Z analizy schematu widac, ze okreslenie optymalnego rozmiaru sprzedazy (punkt Vo), maksymalizujgcego
poziom zysku, przy uwzglednieniu warunkow stwarzanych przez rynek. Wymaga ustalenia takiej ceny
sprzedazy, przy ktérej kazda dodatkowa jednostka wartosci przychodéw ze sprzedazy, bedzie generowata
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wyzszg dynamike przyrostu kosztow uzyskania przychodow. W zwigzku z czym, krzywa wartosci kosztow
bedzie wzrastata szybciej, niz krzywa wartosci wypracowanych przychodow ze sprzedazy.

1.2. Pozostate przychody operacyjne

Zgodnie z art. 3 pkt 32 ustawy o rachunkowosci przez pozostate przychody operacyjne rozumie

sie przychody zwigzane posrednio z dziatalno$cig operacyjng jednostki. Ich zwigzek z tg dziatalnoscig jest
nieregularny. W szczegolnosci sg to przychody zwigzane: nadwyzki aktywdw trwatych i obrotowych
ujawnione w trakcie inwentaryzaciji, przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych, rozwigzanie rezerwy tworzonej w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych,
wptyw kar, odszkodowan, grzywien (z wyjatkiem traktowanych jako przychody finansowe), odpisanie
zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych, przywrécenie utraconej wartosci naleznosci,
srodkow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych, odpisanie ujemnej wartosci firmy, otrzymanie
dotacji na inne cele niz budowa srodkow trwatych lub prace rozwojowe [4].

1.3. Przychody finansowe

Przychody finansowe sg to przychody osiggane przez jednostke z tytutu dokonywanych przez nig operac;ji
finansowych takich jak: przychody ze sprzedazy inwestycji, odsetki od srodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych, dyskonto weksla obcego, dodatnie réznice kursowe, otrzymane odsetki od
udzielonych pozyczek (lub zarachowane), odsetki od obligacji obcych, przychody z tytutu udziatow w
obcych podmiotach (dywidendy), odsetki od lokat terminowych, otrzymane odsetki karne (lub naliczone),
warto$¢ wniesionego aportu (inwestycje, naleznosci) wedtug wyceny w umowie spofki [4], odpisy
aktualizujgce (zwiekszenie) wartos¢ aktywéw finansowych, rozwigzanie rezerwy utworzonej w ciezar
kosztow finansowych na przewidywane zobowigzania z tytutu operacji finansowych [3].

2. Zakres wstepnej analizy przychodow

2.1. Analiza wartosci bezwzglednych

Punktem wyj$ciowym analizy przychoddéw ze sprzedazy jest analiza ksztattowania sie bezwzglednych
wielkosci przychoddéw w rozpatrywanym okresie, ustalenie zmian w stosunku do okreséw poprzednich
oraz okreslenie czynnikow determinujgcych te zmiany [1]. Kluczowg role w tej analizie bedzie odgrywata
podstawowa dziatalnos¢ operacyjna — sprzedaz. W tym obszarze nalezatoby szuka¢ zachodzgcych zmian
zarowno pozytywnych i negatywnych. Im wiecej informaciji zostanie ustalone, tym interpretacja
otrzymanych wynikéw bedzie miata wiekszg wartos¢ poznawczg. Dane sprawozdawcze mozna
poréwnywac w trzech ptaszczyznach:

e w pionie — w konfrontacji z innymi pozycjami przychodow,
e W poziomie — na przestrzeni kolejnych okresow sprawozdawczych,
e zgtebiajgc poszczegolne pozycje sprawozdania.

Sposéb wyliczenia ...»

2.2. Analiza wartosci wzglednych

Réwnolegle z analizg warto$ci bezwzglednych warto wspomagac sie wzgledng (procentowg —
dynamiczng) analizg zmian zachodzgcych pomiedzy danymi sprawozdawczymi. Nie zawsze otrzymane
dane liczbowe dos¢ ostro identyfikujg problem, lub nakreslajg jego skale. W tym wypadku otrzymane
wyniki zmian procentowych pomagajg w poréwnaniu zachodzgcych zmian wartosci w pozycjach, gdzie
poréwnanie wartosci bezwzglednych nie przynosi zadnej wartosci poznawczej z uwagi na duzg réznice
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skali (np. warto$ciowa zmiana przychodow ze sprzedazy produktéw w przedsigbiorstwach produkcyjnych i
przychody ze sprzedazy materiatéw, lub ustug). Jednakze, zdarza sie, ze narzedzie to prowadzi w Slepg
uliczke, gdyz wskazuje na duze procentowe zmiany w danej pozycji sprawozdawczej, a ich wartosciowa
zmiana bezwzgledna jest niewielka i stanowi jedynie nikty wartosSciowy udziat w cato$ci przychodow.
Sytuacje te wystepujg przede wszystkim w obszarze dziatalnosci pozostatej i finansowej. Analize dynamiki
zmian w wartosciach procentowych mozna rowniez przeprowadzaé w trzech ptaszczyznach:

e w pionie — w konfrontacji z dynamikg innych pozycji przychodow,
e W poziomie — na przestrzeni dynamiki zmian w kolejnych okresach sprawozdawczych,
¢ zgtebiajgc dynamike zmian poszczegolnych pozycji sprawozdania.

Sposéb wyliczenia ...»

2.3. Analiza strukturalna

W przypadkach duzych wartosciowych zmian i rozstepéw danych wejsciowych, lub bardzo niskiej bazy
warto jest wspomaoc sie analizg struktury i zmian strukturalnych zachodzgcych w obszarze struktury
catosci przychodow, lub ich fragmentow. Najwazniejsze pozycje sprawozdawcze, to te, ktore zawierajg
najwiekszy strukturalny udziat w catosci. Na tych pozycjach bazuje wartos¢ sprzedazy. W zdrowych
przedsiebiorstwach pozycjami generujgcymi najwiekszy strukturalny udziat w przychodach powinny by¢
pozycje z obszaru podstawowej dziatalnosci operacyjnej — sprzedazy. Wszystkie odchyty od tej
prawidtowos$ci mogg swiadczy¢ o problemach danego przedsigbiorstwa z realizacjg zadan statutowych.
Wraz ze zmniejszajgcym sie strukturalnym udziatem danej pozycji sprawozdawczej w ogolnej sumie
przychodéw maleje jej znaczenie dla ogolnej sumy przychodow. Nie oznacza to oczywiscie lekcewazenie
tej pozycji, jednakze, jej waga i znaczenie dla ogétu dziatalnosci przedsiebiorstwa jest nizsza. Warto jest
zwréci¢ szczegdlng uwage i poswieci¢ wiecej czasu na analize pozycji rokujgcych (rozwojowych). Aby
wspomac ich wzrost i rozwéj, a moze wesprze¢ innymi dziataniami, ktore zaowocujg w kolejnych okresach
sprawozdawczych. Analize struktury danych sprawozdawczych réwniez mozna rozpatrywac w trzech
ptaszczyznach:

e W pionie — analizujgc strukture ogolnej wartosci przychoddéw z catej dziatalno$ci przedsigbiorstwa,

e W poziomie — na przestrzeni kolejnych okresow sprawozdawczych i zachodzgcych w nich zmian
strukturalnych,

e zgtebiajgc poszczegdlne pozycje przychodoéw tworzgce mniejsze grupy strukturalne.

Sposob wyliczenia ...»

Wiecej na temat wstepnej analizy sprawozdania finansowego na stronie: Analiza sprawozdania
finansowego ...»

Pogtebieniem i uzupetnieniem wstepnej analizy przychodow ze sprzedazy jest zespot wskaznikéw
produktywnosci zasobow ...»
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