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ANALIZA-PROGNOZA FINANSOWA
II Niezbednik analityka

Istota rachunku przeptywow pienieznych
.Zasada jest taka, ze przy wszelkich powazniejszych decyzjach nalezy bezwzglednie opierac sie na

przeptywach pienieznych.
E. A. Helfert

Rachunek przeptywdw pienieznych (z ang.: statement of cash flow) jest elementem sprawozdania
finansowego ukazujgcym mechanizmy ksztattowania zmian zasobow srodkoéw pienieznych , ktore
pozostajg do dyspozycji jednostki gospodarczej. W rachunku tym wykazuje sie strumienie pieniezne
wptywajace do jednostki oraz strumienie wyptywajace, ktore oddziatujg na stan srodkow
pienieznych. (...) Wynikowa kategorig rachunku przeptywdw pienieznych sg przeptywy pieniezne
netto bedace réznicg pomiedzy wptywami i wydatkami sSrodkow pienieznych, ktére nastapity w
trakcie okresu sprawozdawczego:

przeptywy pieniezne netto = wptywy srodkow pienieznych [minus] wydatki srodkéw pienieznych.

Przeptywy pieniezne netto sg zatem saldem wptywéw i wydatkéw srodkdw pienieznych, ktére moze
przybiera¢ posta¢ nadwyzki srodkéw pienieznych lub ich niedoboru. Przygotowanie rachunku
przeptywow pienieznych moze by¢ poprzedzone opracowaniem bilansu zmian bedacego
zestawieniem réznic pomiedzy stanami koncowymi, a poczatkowymi poszczegdlnych sktadnikow
aktywow i pasywow bilansu.

Schemat 1. Bilans zmian

Zrédia srodkéw pieniezmych Wrylkorzystanie srodkdw pienieimych
Zwigltszenia standw pasywow (+) Zwiglszenia stanow aktywow (+)
Zmniejszenia standw aktywdw (-) Zmniejszenia standw pasywow (-

Zrédto: Opracowano na podstawie: E. Nowak, Analiza sprawozdar finansowych, PWE, Warszawa
2014, s. 143.

Z analizy schematu widac, ze zwiekszenia stanu pasywdw i zmniejszenia stanu aktywow stanowia
podstawowe zrodta pochodzenia srodkdw pienieznych, a zwiekszenia stanow aktywow i
zmniejszenia stanu pasywow sg gtownymi kierunkami wykorzystania srodkow pienieznych.
Gtownym zrodtem pochodzenia srodkow pienieznych jest nadwyzka finansowa (z ang.: cash flow)
stanowigca sume zysku netto i amortyzacji [4]:

nadwyzka finansowa = zysk netto + amortyzacja
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W rachunku przeptywéw pienieznych nalezy wykazac¢ przeptywy czastkowe z trzech rodzajow
dziatalnosci:

e operacyjnej — przez ktora rozumie sie podstawowy rodzaj dziatalnosci danej jednostki
gospodarczej, ktérego zakres zostat okreslony w statucie lub umowie spotki (dziatalnosc
produkcyjna, handlowa, ustugowa) oraz inne rodzaje dziatalnosci niezaliczone do dziatalnosci
inwestycyjnej lub finansowej,

e inwestycyjnej — rozumianej jako nabywanie lub zbywanie sktadnikow aktywow trwatych i
krotkoterminowych aktywdw finansowych oraz wszystkich z nimi zwigzanych korzysci i
kosztéw. Obszar dziatalnosci inwestycyjnej odnosi sie do szerszej grupy aktywow niz
inwestycje. Obejmuje réwniez operacje dotyczace srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych niezaliczanych do inwestycji,

¢ finansowej — obejmujacej operacje pozyskiwania lub ubytku (utraty) zrodet finansowania,
czyli kapitatow (funduszy) wiasnych oraz obcych zrédet zaréwno krotko- ja i
dtugoterminowych oraz wszystkich z nimi zwigzanych pienieznych kosztéw i korzysci [2].

Rachunek przeptywédw pienieznych sporzadza sie w celu prezentacji informacji o zmianach i
kierunkach zmian w wartosci srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw w jednostce gospodarczej w
ujeciu historycznym. Informacje te sg potrzebne do oceny sytuacji finansowej jednostki
gospodarczej oraz do podejmowania decyzji w procesie zarzadzania nig. Sprawozdanie to ma
charakter dynamiczny i jest sporzadzone zgodnie zasadg kasowa. Dla celu sporzadzenia rachunku
przeptywdw pienieznych aktywa pieniezne sg zdefiniowane szerzej niz dla celéw bilansu. Warunkiem
zaliczenia ich do srodkow pienieznych jest, azeby byty ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od
dnia ich otrzymania, wystawienia nabycie lub zatozenia (lokaty). Wyjatek stanowig te, ktore sa
ujmowane w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej (lokacyjnej) [1].

Schemat 2. Przeptywy srodkow pienieznych
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Zrddto: B. Olzacka, R. Patczynska-Gosciniak, Jak oceniac firme, ODDK, Gdansk 2004, s. 131.

Na schemacie nr 2 przedstawiono ruch i kierunki przeptywu srodkéw pienieznych w trzech
obszarach dziatalnosci (operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej), ktérego efektem jest zmiana stanu
gotéwki. Rachunek przeptywéw pienieznych mozna sporzadzi¢ dwoma metodami: metoda
bezposrednia, metoda posrednia (patrz schemat 3).

Schemat 3. Rachunek przeptywow pienieznych
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A. Dzialalnos¢ operacyjna

Metoda bezposrednia Mletoda posrednia

1. Wptywy 1. Wynik finansowy netto
2. Korelty

. Wdathi

[

Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej

B. Dzialalnos¢ inwestycyjna

1. Wphrwy wedhug tytulow
. Wydatki weding tytutéw

(o]

Przephywy pienigine netto z dziatalnosel inwestycyjnej

C. Dzialalnosé finansowa

1. Wphywy wedlug tytubdw
. Wydatka wedlug tytuléw

b

Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci finansowej

Razem przepbwy pieniezne netto (A+B+C =X)

Zrodto: M. Sierpiniska, T. Jachna, Ocena przedsiebiorstwa wedtug standarddéw swiatowych, PWN,
Warszawa 2004, s. 110.

Gdzie:
X = zmiana stanu srodkow pienieznych, tj. bilans zamkniecia [minus] bilans otwarcia roku
nastepnego.

Rdznica pomiedzy wymienionymi metodami dotyczy przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej. W
metodzie bezposredniej nalezy wykazac bezposrednio przychody bedace wptywami oraz koszty
stanowigce wydatki, a nastepnie skumulowac je w przeptywy pieniezne netto (nadwyzka wptywow
nad wydatkami lub wydatkéw nad wptywami) z dziatalnosci operacyjnej. Natomiast w metodzie
posredniej punktem wyjscia jest wynik finansowy, a wiec memoriatowy z catej rocznej dziatalnosci
podmiotu gospodarczego. Wynik ten poddawany jest szeregowi korekt, za pomoca ktérych
przeksztatca sie go w ,wynik kasowy” z dziatalnosci operacyjnej, a wiec przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej” [3]. Z konstrukgcji sprawozdania wynika, iz suma czastkowych przeptywow
srodkow pienieznych musi by¢ zgodna z bilansowa zmiang stanu Srodkéw pienieznych.

Obligatoryjnie do sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych zobowigzane sa jednostki
okreslone w art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, podlegajace corocznemu badaniu, ktére
kontynuuja dziatalnosci i w poprzednim roku obrotowym, za ktore sporzadzaty sprawozdanie,
spetnity co najmniej dwa z trzech ponizszych warunkow:

e Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wyniosto co najmniej 50 osob,
e suma aktywdw bilansu na koniec roku obrotowego stanowita rownowartos¢ w walucie
polskiej co najmniej 2 500 000 euro,
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e przychody netto ze sprzedazy towarow i produktow oraz operacji finansowych za rok
obrotowy stanowity rownowarto$¢ w walucie polskiej co najmniej 5 000 000 euro.

W Polsce bardziej rozpowszechniona jest metoda posrednia. Petny zakresy informacji wykazywanych
w rachunku przeptywow pienieznych, o ktérym mowa w art. 45 ustawy o rachunkowosci, dla innych
jednostek niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji jest dostepny do wgladu w
zatgczonej Ustawie o rachunkowosci (zobacz).

Analiza rachunku przeptywow pienieznych

Ustalenie wzajemnych relacji zachodzacych pomiedzy kierunkami przeptywow pienieznych
wyodrebnionych obszaréw dziatalnosci kazdego przedsiebiorstwa stanowi podstawe oceny kondycji
finansowej jednostki gospodarczej. Wstepna analiza rachunku przeptywdw pienieznych powinna
umozliwic:

e identyfikacje podstawowych zrodet pozyskiwania srodkéw pienieznych i sposobow ich
zagospodarowania,

e pozwoli¢ na ustalenie i ocene poprawnosci zarzadzania w obszarze przeptywow pienieznych,

e sugerowac gtowne kierunki szczegotowego badania analitycznego rachunku przeptywow
pienieznych [6].

Rachunek przeptywdw pienieznych charakteryzuje sie podobnymi utomnosciami jak bilans i
rachunek zyskow i strat, gdyz opiera sie na danych zamieszczonych w tych elementach
sprawozdania finansowego. Poniewaz jednak koncentruje sie na zmianach zasztych w danym
okresie, rozbieznosci miedzy wartosciami historycznymi a aktualnymi przewaznie nie maja
wiekszego znaczenia. Nalezy jednak pamietac, ze zestawienie to pokazuje jedynie wypadkowa
zmiane w poszczegdlnych pozycjach aktywow i pasywow pomiedzy poczatkiem, a koncem
wybranego okresu sprawozdawczego. Co w konsekwencji moze ukry¢ istotne zdarzenia, ktore
wygenerowaty wzajemnie znoszace sie strumienie gotéwki (...) Rachunek przeptywdw pienieznych
jest zatem najdoktadniejszym obrazem zdarzen zachodzacych w przedsiebiorstwie i ich wptywu na
jego kondycje finansowa [5].

Zakres wstepnej analizy rachunku przeptywow pienieznych ...»

Uzupetnieniem wstepnej analizy rachunku przeptywdw pienieznych jest zespot wskaznikow
finansowych zamieszczonych w zaktadce Analiza ptynnosci dynamicznej.

Praktyczne zastosowanie przedstawionych obliczen mozna zobaczy¢ w przyktadowej analizie
finansowej spotki ,Przyktad” S.A. — zobacz

Uwaga
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Wszystkie tresci zawarte w niniejszej witrynie maja wytacznie charakter informacyjny. A wszelkie
decyzje podjete na podstawie tych tresci podejmowane beda wytacznie na odpowiedzialnos¢
Uzytkownika. Przed przystapieniem do uzytkowania zapoznaj sie z Regulaminem.

Bede wdzieczny za wszelkie komentarze, a zwtaszcza krytyczne uwagi i sugestie Uzytkownikdéw
dotyczace tresci zawartych w niniejszej witrynie. Mam swiadomos$¢ pewnego stopnia ich ogdélnosci i
niedoskonatosci, lecz zywie gteboka nadzieje, ze spotkam sie ze zrozumieniem i zyczliwosciag
Uzytkownikdw, ktorych pozytywna reakcja jest zrodtem mojej najwiekszej satysfakgji.
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