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ANALIZA-PROGNOZA FINANSOWA
I Niezbednik analityka

Analiza sprawozdania finansowego
,Kazdy prowadzi jakg$ kalkulacje, ktorg nazywamy nadziejg.”
Platon

Pod pojeciem sprawozdawczosci finansowej rozumie sie sposodb komunikowania sie jednostki
gospodarczej z uzytkownikami informacji dostarczanych przez rachunkowosé¢. Dane do sprawozdawczos$é
finansowej wynikajg z ksigg rachunkowych, a jej zadaniem jest przedstawienie rzetelnie, prawidtowo i
jasno obrazu sytuacji majgtkowej, finansowej i dochodowej jednostki gospodarczej [3]. Sprawozdanie
finansowe obejmuje zestawienia zawierajgce dane liczbowe dotyczgce miernikow dziatalnosci jednostki
gospodarczej wyrazone w jednostkach warto$ciowych. Obrazuje ono skutki finansowe transakgiji i innych
zdarzen przez pogrupowanie ich w okreslone kategorie wedtug kryterium tresci ekonomicznej.
Poszczegodlne kategorie grupujgce jednorodne pod wzgledem tresci ekonomicznej transakcje i zdarzenia
stanowig okres$lone sktadniki (pozycje) sprawozdania finansowego. Kategorie te podlegajg dalszemu
podziatowi na podkategorie. Kazdg istotng pozycje prezentuje sie w sprawozdaniu finansowym oddzielnie.
Takze pozycje, ktérych charakter lub funkcje sg odmienne, prezentuje sie oddzielnie, chyba ze sg
nieistotne. Roczne sprawozdanie finansowe jest sporzadzane w zwigzku z rocznym zamknieciem ksigg
rachunkowych, przed ktérego sporzgdzeniem nalezy:

1. Uzgodni¢ stany na kontach ksiegowych w ramach zestawienia obrotow i sald.

2. Uzgodni¢ ewidencje syntetyczng z ewidencjg analityczng na podstawie zestawienia obrotow i sald.

3. Zweryfikowac stany ksiegowe i doprowadzi¢ je do zgodnosci ze stanami rzeczywistymi,
stwierdzonymi na podstawie inwentaryzaciji.

4. Wycenic¢ sktadniki sprawozdania zgodnie z przepisami prawa dotyczgcymi rachunkowosci.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci art. 45 pkt 1, sprawozdanie finansowe sporzgdza sie na
dzien zamkniecia ksigg rachunkowych (art. 12 pkt 2), nazywany dniem bilansowym. Najczesciej dniem
tym jest dzien konczgcy rok obrotowy. Dniem bilansowym moze by¢ réwniez: dzien zakonczenia
dziatalnosci jednostki, dzien poprzedzajgcy zmiane formy prawnej, dzien przejecia jednostki przez inng
jednostke, dzien poprzedzajgcy dzien podziatu lub potgczenia jednostek, dzien poprzedzajgcy dzien
postawienia jednostki w stan likwidacji lub upadtosci, lub inny dzien okreslony odrebnymi przepisami.

Podstawowym celem sprawozdan finansowych sporzgdzanych przez jednostke gospodarczg jest
zaspokojenie potrzeb informacyjnych réznych interesariuszy, ktdrzy wykorzystujg je przy formutowaniu
opinii i sgdéw oraz podejmowaniu decyzji. Cel ten ten wigze sie réwniez bezposrednio z zasadniczym
celem sprawozdawczosci finansowej, ktéry wynika z ustawy o rachunkowosci o obowigzku rzetelnego i
jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego przy stosowaniu
okreslonych zasad rachunkowosci (art. 4 pkt 1).

Elementy sprawozdania finansowego

https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/sprawozdania/ 1/8


https://analizy-prognozy.pl/uzupelnienie/2/#odniesienie84
https://analizy-prognozy.pl/wp-content/uploads/UoR.pdf
https://analizy-prognozy.pl/wp-content/uploads/UoR.pdf
https://analizy-prognozy.pl/uzupelnienie/
https://analizy-prognozy.pl/inedks/
https://analizy-prognozy.pl/bibliografia/
https://analizy-prognozy.pl/spis-tresci/
https://analizy-prognozy.pl/
https://analizy-prognozy.pl/

8.04.2020 Analiza sprawozdania finansowego — ANALIZA-PROGNOZA FINANSOWA

Poszczegdlnych elementéw sprawozdania finansowego nie nalezy traktowacé jako odrebnych,
niezaleznych od siebie czesci sprawozdania, gdyz sg one ze sobg wzajemnie powigzane (patrz schemat
1) i tworzg wewnetrznie spdjng cato$¢. Zakres sprawozdania finansowego jest okreslony w ustawie o
rachunkowosci, a wzory poszczegoélnych elementéw sprawozdania finansowego sg dostosowane do
specyfiki jednostek zobowigzanych do prowadzenia ksigg rachunkowych. Wzory poszczegolnych
elementéw sprawozdania finansowego dla poszczegdlnych typow jednostek gospodarczych (banki,
zaktady ubezpieczen, jednostki gospodarcze inne niz banki i zaktady ubezpieczen) sg podane w
zatgcznikach do ustawy o rachunkowosci [2].

1. Bilans ...»

2. Rachunek zyskow i strat ...»

3. Rachunek przeptywdw pienieznych ...»

4. Zestawienie zmian w kapitale wkasnym ...»
5. Informacja dodatkowa ...»

Schemat 1. Powigzania elementéw sprawozdania finansowego
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Zrédto: opracowano na podstawie: E. Nowak, Analiza sprawozdan finansowych,
PWE Warszawa 2014, s. 17.

Sprawozdania finansowe sporzgdzane przez przedsiebiorstwa sg najlepszym zrédtem informacji o
uzyskanych rezultatach z dziatalnosci oraz o ich kondycji majgtkowo — kapitatowej. Pojedyncze liczby
zawarte w sprawozdaniu finansowym nie majg znaczenia same w sobie, nabierajg go dopiero wowczas,
gdy poréwna sie je z innymi liczbami. Poréwnanie to ma sens tylko wtedy, gdy zachodzg miedzy nimi
pewne powigzania. Dzieki temu dane zawarte w sprawozdaniach finansowych tworzg informacje o stanie
jednostki gospodarczej i nabierajg wartosci uzytkowej dla ich odbiorcow. Sprawozdania finansowe
umozliwiajg przede wszystkim ocene tego, co wydarzyto sie w przedsiebiorstwie w przesziosci, a takze
tworzg podstawy do projekcji tego, co moze sie wydarzy¢ w przysztosci. Sprawozdania finansowe nie
zapewniajg jednakze ich uzytkownikom wszystkich informacji potrzebnych do podejmowania ostatecznych
decyzji gospodarczych. Ponadto, pojawia sie réowniez pewna niedoskonatos¢ informacyjna sprawozdan
finansowych oraz niepetna rozpoznawalno$¢ wszystkich zjawisk ekonomicznych, przez co nie majg one
jeszcze swojego rozpoznania, a co za tym idzie zapisu ksiegowego. Dlatego tez oceniajgc
przedsiebiorstwo na ich podstawie, nalezy zdawac sobie sprawe z btedow, jakie mogg zostaé popetnione,
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a przede wszystkim uwzgledni¢ ograniczenia oceny zjawisk finansowych. Aby informacje ze
sprawozdania finansowego dostarczaty réznym uzytkownikom wiarygodnych i uzytecznych informacji oraz
byty poréwnywalne i jednoznacznie interpretowane, rachunkowos$¢ jednostek gospodarczych powinna by¢
prowadzona zgodnie z okreslonymi zasadami przewidzianymi w Ustawie o rachunkowosci (art. 5 — 8),
Krajowych Standardach Rachunkowosci (KSR), Miedzynarodowych standardach Rachunkowosci (MSR),
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Zakres wstepnej analizy sprawozdania finansowego

1. Analiza wartosci bezwzglednych

e zmiana absolutna (bezwzgledna), tzw. odchylenie o podstawie statej, bedgce réznicg pomiedzy
poziomami badanego zjawiska w okresach o podstawie statej x4. Otrzymany wynik wskazuje o ile
zmienit sie (zwiekszyt, zmniejszyt) poziom badanego zjawiska w okresie badanym w poréwnaniu
do wielkosci bazowe;:

Axqt=xi—Xxq (t=1,2, ..., n),

e zmiana absolutna (bezwzgledna), tzw. odchylenie o podstawie zmiennej (tancuchowej), bedace
réznicg pomiedzy poziomem badanego zjawiska w okresach o podstawie zmiennej x-1. Otrzymany
wynik wskazuje o ile zmienit sie (zwiekszyt, zmniejszyt) poziom badanego zjawiska w okresie
badanym w poréwnaniu do wielkosci poprzednie;j:

Ath Xt — Xt-1 (t = 2,3, ey n).
2. Analiza wartosci wzglednych

¢ dynamika (zmiana wzgledna) o podstawie statej bedgcej relacjg poziomu badanego zjawiska w
okresie badanym do poziomu badanego zjawiska w okresie bazowym x4 Otrzymany wynik pozwala
na ustalenie sity i kierunku zmian badanego zjawiska. Jednakze, czestokro¢ moze byc¢ trudny w
interpretacji. Zwtaszcza, gdy wystepujg duze wahania w czasie oraz, gdy badane wielkoSci
przyjmujg wartosci ujemne:

i1t = Xt 1 X1 x 100,

¢ dynamika (zmiana wzgledna) o podstawie zmiennej (fancuchowej) bedgcej relacjg poziomu
badanego zjawiska w okresie badanym do poziomu badanego zjawiska w okresie poprzednim X.1.
Otrzymany wynik pozwala na ustalenie sity i kierunku zmian badanego zjawiska. Jednakze,
czestokro¢ moze by¢ trudny w interpretacji. Zwtaszcza, gdy wystepujg duze wahania w czasie
oraz, gdy badane wielko$ci przyjmujg wartosci ujemne:

it = Xt : X1 X 100,

e tempo zmian (zmiana wzgledna) o podstawie statej bedgcej relacjg zmiany (bezwzglednej) stanu
badanego zjawiska w okresie badanym do poziomu badanego zjawiska w okresie bazowym x.
Otrzymany wynik pokazuje, ile razy przyrost absolutny (bezwzgledny) badanego zjawiska jest
wyzszy, lub nizszy od poziomu tego zjawiska w okresie bazowym. Pozwala na ustalenie sity i
kierunku zmian badanego zjawiska. Jednakze, czestokro¢ moze by¢ trudny w interpretacii.
Zwilaszcza, gdy wystepujg duze wahania w czasie oraz, gdy badane wielkosci przyjmujg wartosci
ujemne:
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W1t = ( Xg— Xq) @ Ix41 x 100,

e tempo zmian (zmiana wzgledna) o podstawie zmiennej (tancuchowej) bedace relacjg zmiany stanu
(bezwzglednej) badanego zjawiska w okresie badanym do poziomu badanego zjawiska w okresie
poprzednim xi.¢. Otrzymany wynik pokazuje, ile razy przyrost absolutny (bezwzgledny) badanego
zjawiska jest wyzszy, lub nizszy od poziomu tego zjawiska w okresie poprzednim. Pozwala na
ustalenie sity i kierunku zmian badanego zjawiska. Jednakze, czestokro¢ moze by¢ trudny w
interpretacji. Zwtaszcza, gdy wystepujg duze wahania w czasie oraz, gdy badane wielkoSci
przyjmujg wartosci uiemne [4]:

Wi = ( Xt— Xt-1) : Ixt-11 x 100.
3. Analiza strukturalna

o struktura wybranych pozycji elementéw sprawozdania finansowego wyrazajgca procentowy udziat
wybranych pozycji elementéw sprawozdania finansowego na nizszym poziomie agregacji, w
stosunku do warto$ci wyzszego poziomu agregacji:

Ug=Xi: Xx 100 (k= 1,2, ..., m).

Poréwnywalnos¢ danych sprawozdawczych réznych przedsiebiorstw wymaga, aby dane zawarte w
sprawozdaniach finansowych byty ustalone wedtug tych samych zasad. Procedura ta powinna by¢
zachowana zaréwno w odniesieniu do danych rozpatrywanych w sumach tgcznych, jak i danych
przeliczeniowych na jednostke odniesienia. Porownywalnos$¢ danych sprawozdawczych jest wcigz
zaktécana przez ciggte zmiany w gospodarce, najczesciej dotyczgce kategorii wartosciowych, takich jak
ceny, taryfy i stawki. Zmiany te moga réwniez dotyczy¢ sposobow obliczenia réznych kategorii
finansowych, zmiany wielkosci jednostek gospodarczych, zakresu dziatalnosci, warunkéw
organizacyjnych, asortymentu produkcji, wyposazenia technicznego itp. Wszystkie te zmiany sg
czynnikami zaktdcajgcymi poréwnywalnosé danych dotyczgcych ksztattowania sie zjawisk finansowych.
Poréwnywalnos¢ nalezy zachowac przy wszelkiego rodzaju porownaniach, co najmniej dwoch stanow
zjawisk. Rozwinieciem wstepnej analizy elementéw sprawozdania finansowego jest analiza wskaznikowa
przedstawiona w zaktadce Analiza struktury.

Zasady rachunkowosci

»~Rachunkowo$¢ nazywana jest jezykiem biznesu.”

Wiernego obrazu jednostki (z ang. true and fair view). Zgodnie z tg koncepcjg rachunkowos¢ powinna

zapewnic rzetelne i jasne przedstawianie sytuacji majagtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego.
Koncepcja wiernego obrazu zobowigzuje jednostki do odzwierciedlenia w sprawozdaniach finansowych
wszelkich informaciji, tak aby sprawozdania te ukazywaty prawdziwy i rzetelny obraz dziatalnosci
jednostki. Jest to podstawowy warunek wiarygodnosci rachunkowosci jednostki gospodarcze;j.

Zasada kontynuacji dziatania podmiotu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci (przysztos¢ ta odpowiada
zwykle co najmniej dwunastu miesigcom od dnia bilansowego, choé¢ nie musi by¢ do nich ograniczona), w
nie zmniejszonym istotnie zakresie, jezeli nie jest to niezgodne ze stanem faktycznym lub prawnym. Przy

kontynuowaniu dziatalnosci wyceny aktywdw dokonuje sie po koszcie historycznym lub wedtug wartosci
godziwej. W przeciwnym razie aktywa wyceniane sg na poziomie mozliwych do uzyskania cen sprzedazy
netto.
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Zasada kasowa polega na zaliczaniu do przychodow danego okresu tylko tych przychodéw, ktore
nastgpity w wyniku rzeczywistego wptywu srodkow pienieznych do kasy lub na rachunek bankowy
przedsiebiorstwa. Dotyczy to rowniez poniesionych kosztéw. Zasada ta jest przeciwiehstwem zasady
memoriatowe;.

Zasada memoriatowa, ktéra polega na ujmowaniu w ksiegach rachunkowych wszystkich dotyczgcych
danego roku obrotowego przychodéw i kosztow niezaleznie od terminu ich zaptaty. Podstawa
memoriatowa jest stosowana do sporzagdzania i prezentacji elementow sprawozdania z wyjatkiem
sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych.

Rysunek 1. Zasada memoriatowa i zasada kasowa — réznice
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v v v v
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Naleznoscd  |------1------ J Zobowiazania |-------- i —————————————————— Il
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Zmiana stanu skdadnikow aktywow

Zrédfo: opracowano na podstawie: E. Nowak, Analiza sprawozdar finansowych,
PWE Warszawa 2014, s. 145.

Zasada wspoétmiernosci oznacza koniecznos$¢ powigzania poniesionych kosztéw z okreslonymi
przychodami i przypisanie ich do tego samego okresu sprawozdawczego. Realizacja przejawia sie
zaliczeniem do aktywéw danego okresu tych kosztow, ktére dotyczg przysztych okreséw, oraz do
pasywow okresu sprawozdawczego tych kosztow, ktére nie zostaty jeszcze poniesione, ale sg zwigzane z
przychodami tego okresu. Ponadto, powstate w danym okresie przychody przysztych okresow sg
zaliczane do pasywow tego okresu.

Zasada ostroznej wyceny zwigzana jest z niepewnos$cig zdarzen i jej uwzglednieniem przy wycenie
aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego. Zasada ta polega na realnej wycenie sktadnikéw
aktywow, a takze petnym uwzglednieniu pasywow. Zatem warto$¢ aktywéw i wysokosc przychoddéw nie
moze by¢é zawyzona, a wysokos¢ zobowigzan i kosztow nie moze by¢ zanizona. Dlatego, przychody
winny by¢ uznane za zrealizowane wowczas, jezeli jest to pewne, a koszty w momencie ich poniesienia. Z
kolei sktadniki aktywow mozna wyceni¢ najwyzej na poziomie ich biezgcej wartosci, ustalonej wedtug cen
sprzedazy netto.
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Zasada ciggtosci bilansowej przez ktérg rozumie sie stosowanie w sposob ciggty w kolejnych latach
obrachunkowych, tych samych zasad, norm i regut rachunkowos$ci, a salda bilansu zamkniecia nalezy
wykazywac w tej samej wysokosci w bilansie otwarcia nastepnego roku. Zasada ta ma na celu
zapewnienie poréwnywalnosci informacji prezentowanych w sprawozdaniach finansowych danej jednostki
za poszczegolne lata obrotowe.

Zasada rownowagi bilansowej ktéra mowi, ze suma aktywow zawsze musi by¢ réwna sumie pasywow.
Wynika to z faktu, ze aktywa przedsiebiorstwa zawsze muszg mie¢ swoje zrédto finansowania (pasywa
bilansu). Jezeli warto$¢ aktywow nie jest rowna wartosci pasywow oznacza to, ze w trakcie roku
obrotowego wkradt sie btgd, ktory nalezy znalez¢ i poprawic.

Zasada zakazu kompensat zaktada, ze nie mozna kompensowac ze sobg wartosci réznych co do rodzaju
aktywow i pasywow, przychodow i kosztéw zwigzanych z nimi oraz zyskéw i strat nadzwyczajnych.

Zasada istotnos$ci przewiduje wyodrebnienie w rachunkowosci tych operacji gospodarczych oraz aktywéw
i pasywow, ktére sg wazne przy ocenie sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i
rentownosci jednostki.

Zasada wyzszosci tresci na formg polegajgca na wykazywaniu transakciji i innych zdarzeh w ksiegach
rachunkowych zgodnie z ich tre$cig ekonomiczng i rzeczywistoscig gospodarczg, a nie tylko formag
prawng.

Ponadto, do sprawozdanie finansowe powinno charakteryzowac sie odpowiednimi cechami jakosciowymi
takimi jak:

e zrozumiatos¢ — informacje powinny by¢ prezentowane w sposoéb czytelny dla ich odbiorcow,

e uzytecznosc — zaktada przydatnos¢ informaciji dla tych ktérzy cheg i (lub) muszg je wykorzystywac,

¢ istotnos¢ — informacja jest istotna wéwczas, jezeli wptywa na podejmowang decyzje ekonomiczna,

e wiarygodnos¢ — zachowana jest wowczas, gdy informacja jest wolna od bteddw, tzn. wiernie
odzwierciedla rzeczywistosc,

¢ neutralnos¢ — zaktada bezstronno$¢ ujawnionych informacji w sprawozdaniu finansowym,

¢ terminowos¢ — informacje powinny by¢ dostarczone w czasie umozliwiajgcym podjecie decyzji;
jezeli informacja zostanie dostarczona zbyt pdzno, bedzie nieprzydatna,

e sprawdzalnos¢ — zaktada, ze informacja moze by¢ sprawdzana przez innych niezaleznych
biegtych,

e porownywalnos¢ — uzytkownicy informacji powinni mie¢ mozliwos¢ poréwnywania sprawozdan
finansowych jednostek, aby moc okresli¢ trendy charakteryzujgce sytuacje finansowg i wyniki
dziatalnoéci jednostki oraz ich zmiany w stosunku do innych jednostek,

e kompletno$¢ — oznacza, ze zadne materiaty nie zostaty pominiete w sporzgdzaniu informacji, ktore
miatyby znaczenie dla odbiorcéw sprawozdan finansowych — przy uwzglednieniu realnej granicy
znaczgcej wartosci tej informaciji i kosztoéw jej pozyskania [1].

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci (art. 2 pkt 2) obowigzek prowadzenia ksigg rachunkowych bedg miaty
osoby fizyczne, spotki cywilne osob fizycznych, spétki jawne oséb fizycznych oraz spotki partnerskie,
jezeli ich przychody netto ze sprzedazy towarow, produktéw i operacji finansowych za poprzedni rok
obrotowy wyniosty co najmniej rwnowarto$¢ w walucie polskiej 2 000 000 euro. A zgodnie z art. 52
ustawy o rachunkowosci sprawozdanie finansowe nalezy sporzgdzi¢ nie pdzniej niz w ciggu 3 miesiecy od
dnia bilansowego, natomiast skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ sporzagdzone nie
pdzniej niz w ciggu 2 miesiecy od daty obowigzujgcej dla sporzgdzania sprawozdania jednostkowego,
czyli w ciggu 5 miesiecy. (...) Sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci jednostki
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sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane liczbowe mozna wykazywa¢ w zaokragleniu do
tysiecy ztotych, jezeli nie znieksztatca to obrazu jednostki zawartego w sprawozdaniu finansowym oraz w
sprawozdaniu z dziatalnosci. Sprawozdanie poddawane jest kontroli zewnetrznej. Stuzy temu przede
wszystkim jego badanie przez biegtego rewidenta oraz publikowanie. Obowigzkowi badania i ogtaszania
(w Dzienniku Urzedowym RP ,Monitor Polski B”, a w przypadku spétdzielni w monitorze spoétdzielczym)
podlegajg roczne sprawozdania jednostek powigzanych, w tym roczne skonsolidowane sprawozdania
finansowe grup kapitatowych, a takze roczne sprawozdania jednostkowe kontynuujgcych dziatalnosc¢ (art.
64 ustawy o rachunkowosci):

e bankéw, zaktadow ubezpieczen,
e jednostek dziatajgcych na podstawie przepiséw o publicznym obrocie papierami wartosciowymi,
e funduszy powierniczych, inwestycyjnych, emerytalnych,
e spotek akcyjnych, z wyjatkiem spotek akcyjnych bedacych na dzien bilansowy w organizacji,
e pozostatych jednostek, ktore w poprzednim roku obrotowym spetnity dwa z trzech warunkéw:
1) srednioroczne zatrudnienie wyniosto co najmniej 50 oséb,
2) suma aktywow bilansu w walucie polskiej co najmniej 2 500 000 euro,
3) przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw, oraz operacji finansowych
réwnowarto$¢ w walucie polskie co najmniej 5 000 000 euro
e spoétek przejmowanych i spétek nowo zawigzanych, sporzgdzone za rok obrotowy, w ktorym
nastgpito potgczenie.

Po otrzymaniu opinii biegtego rewidenta roczne sprawozdanie finansowe podlega zatwierdzeniu przez
organ do tego uprawniony nie pdzniej niz 6 miesiecy od dnia bilansowego, a w przypadku
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie pozniej niz w ciggu 8 miesiecy od dnia bilansowego.
Zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego oznacza ostateczne zamkniecie ksigg rachunkowych.
W ostatnim etapie kierownik jednostki jest zobowigzany ztozy¢ zatwierdzone sprawozdanie finansowe
(wraz z opinig biegtego rewidenta i odpisem uchwaty organu zatwierdzajgcego o zatwierdzeniu
sprawozdania oraz podziale wyniku finansowego) w sgdzie rejestrowym w ciggu 15 dni od dnia
zatwierdzenia.
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