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ANALIZA-PROGNOZA FINANSOWA
I Niezbednik analityka

Analiza struktury
.Majatek zaangazowany w przedsiebiorstwie moze byc finansowany z roznych zrddet. Istotne jest, aby
Struktura kapitatow byta dostosowana do struktury majatku.,
L. Kopczynska

Zjawiska i procesy ekonomiczne, o ktérych ksztattowaniu informacje sg prezentowane w sprawozdaniach
finansowych, charakteryzuje rozny poziom agregacji. Okreslone zjawiska sg zazwyczaj przedstawione
jako wielkosci agregatowe sktadajgce sie z bardziej szczegdtowych pozycji. Pozycje te wykazujg rozmaite
wiasciwosci i ksztattujg sie pod wptywem odmiennych czynnikéw. Dlatego waznym zadaniem z zakresu
analizy sprawozdan finansowych jest analiza struktury zjawisk i proceséw ekonomicznych
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych [1]. Analiza ta polega na okresleniu relaciji
poszczegodlnych elementéw sktadowych w tgcznej wartodci danej grupy bilansowej. Zdarza sie, ze
konieczne jest wyodrebnienie wybranych grup, podgrup czy pewnych obszaréw bilansu i analizowanie ich
struktury z osobna.

Podkresli¢ nalezy, ze analiza struktury sprawozdan finansowych moze by¢ poréwnywana nie tylko w
czasie, ale i w przestrzeni. Porownywac¢ mozna wskazniki struktury jednego przedsiebiorstwa z innym o
podobnym profilu dziatalnosci, lub ze srednimi wynikami dla danej branzy. Analiza ta nie daje podstaw do
wszechstronnej oceny zmian zaistniatych w stanie majgtkowo — kapitaltowym przedsiebiorstwa. Pozwala
jednak zorientowac sie w tendencjach zmian, moze stanowi¢ takze punkt wyjscia do dalszych
réznokierunkowych prac analitycznych [2].

Zespot wskaznikow struktury stanowi zatem uzupetnienie wstepnej analizy bilansu zaprezentowanej w
zatgczonej przyktadowej analizie finansowej spofki ,Przyktad” S.A. (zobacz). Zespodt ten przedstawia
relacje majgtkowe, kapitatowe oraz ich wzajemne powigzania majgtkowo — kapitatowe przedstawione na
schemacie 1.

Schemat 1. Powigzania i zaleznosci podstawowych sktadnikéw bilansu

Aktywa trwale +—+—  Kapital wlasny
i i
Aktywa obrotowe <—4— Kapitat obcy

Zrédio: L. Bednarski, Analiza finansowa w przedsiebiorstwie,
PWE, Warszawa 2007, s. 72.
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Waga informacyjna tych wskaznikow ma znaczgcy wptyw na efektywnos¢ zarzgdzania przedsiebiorstwem
oraz dla podmiotow z jego otoczenia. Zestaw ten zostat podzielony na trzy spojne pod wzgledem
tematycznym grupy wskaznikow:

1. Wskazniki struktury majatku ...»
2. Wskazniki struktury kapitatu ...»
3. Wskazniki struktury majgtkowo — kapitatowej ...»
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