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I Niezbednik analityka

Prognoza aktywow bilansu
,Btogostawiony, kto niczego nie oczekuje, bo wszystko bedzie go cieszyc”
A. Chesterton

7

Przyjmujac zatozenie, ze w biznesie ,gotéwka jest krolowa”. A angazowanie gotéwki w majatek
przedsiebiorstwa wymaga podjecia ryzyka, ktére powinno zosta¢ zaptacone z wypracowanych
zyskow na zaangazowanym majatku. W przeciwnym razie, zamiana gotdwki na majatek
przedsiebiorstwa jest bezzasadna. Aktywa w bilansie przedsiebiorstwa uszeregowane sg wzgledem
ich ptynnosci. Oznacza to, ze angazowanie gotowki w coraz wyzej zaszeregowane aktywa bilansu
bedzie skutkowato akceptacjg coraz wyzszego poziomu ryzyka ponoszonego z szybkoscig zamiany
tego aktywa z powrotem na gotowke. A to oznacza, ze oczekiwany poziom stopy zwrotu z
zaangazowanej gotowki bedzie rést wraz ze wzrostem trudnosci zamiany tego aktywa z powrotem
na gotéwke. W konsekwencji nalezatoby przyjac¢ zatozenia dotyczace wzorcowych wytycznych
wzgledem prognozy optymalizacji aktywdw bilansu.

Prognoza optymalizagji struktury aktywow

W kazdej chwili mamy dwie mozliwosci: zrobic krok naprzéd ku rozwojowi lub w tyt, ku

bezpieczenstwu’
A. H. Maslow

Zatozenia do prognozowania optymalizacji struktury aktywdw:

1. W zdrowo rozwijajacym sie przedsiebiorstwie jego majatek rosnie wraz ze wzrastajgcym
poziomem sprzedazy. Co oznacza koniecznos¢ przewidywania i prognozowania jego
przysztosci oraz wzrostu jego aktywow zarédwno w obszarze dtugo oraz krétkoterminowym.

2. Jezeli wraz ze wzrostem ptynnosci majatku maleje poziom jego ryzyka oraz koszty jego
utrzymania. Oznacza to, ze przedsiebiorstwo powinno dazy¢ do maksymalizacji ptynnosci
swojego majatku. Co skutkuje pewnym, okreslonym poziomem elastycznosci tego majatku i
tatwosci zamiany na gotowke (wyjscia z biznesu).

3. Zaktadajac, iz kapitat dtugookresowy obarczony jest wyzszym poziomem ryzyka, co sprawia,
iz koszty jego obstugi sg wyzsze. A zgodnie z zasada finansowania majatku jego czesc
dtugookresowa powinna byc¢ finansowana z kapitatow diugoterminowych. Oznacza to, ze
struktura majatku winna by¢ dostosowana do struktury jego finansowania. A co za tym idzie,
wraz ze wzrostem wartosci jego trwatej czesci bedzie rosto zapotrzebowanie na kapitat
dtugoterminowy (kapitat staty). Co ostatecznie bedzie podnosito koszt obstugi tego |

4. Relatywnie niski poziom aktywow w konfrontacji do danego poziomu wartosci genetr
przychoddéw netto ze sprzedazy bedzie skutkowat efektywniejszym poziomem ich
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wykorzystania. Oznacza to, ze wraz ze wzrostem wartosci aktywdéw w relacji do
wypracowanego poziomu wartosci sprzedazy bedzie obnizat sie poziom efektywnosci ich
wykorzystania. Sytuacja ta bedzie dotyczy¢ wszystkich aktywéw zaangazowanych w
dziatalno$¢ przedsiebiorstwa. W efekcie oznacza to, ze oczekiwany jest ich minimalny poziom,
lecz niezagrazajacy zaspokojeniu ptynnosci, dostepnosci sprzedazy.

5. Umiejetne zarzadzanie majatkiem obrotowym, tj. minimalizowanie jego ilosci. W relacji do
zmieniajacej sie dynamiki wartosci sprzedazy. Bedzie skutkowato wzrostem efektywnosci jego
wykorzystania. Krotszy cykl kasowy.

6. Jezeli do finansowania dziatalnosci przedsiebiorstwa zaangazowany jest obcy kapitat, to
minimalna jego wartos¢ bedzie zgtaszata nizsze zapotrzebowanie finansowania przez kapitat
obcy. A to oznacza nizszy poziom ryzyka prowadzonej dziatalnosci. A ewentualne wolne
srodki kapitatow wtasnych mozna zaangazowac w inng dziatalnosc.

7. Jednym z powoddw bankructw przedsiebiorstw jest przeinwestowanie. Oznacza to, ze wraz
ze wzrostem wartos$ci majatku, przy okreslonym poziomie wypracowanego zysku, bedzie
malata jego rentownos¢. Sytuacje te mozna nazwac réwniez rozwodnieniem majatku. W
efekcie winno sie oczekiwa¢ maksymalizowanie poziomu zysku przy minimalizowaniu
poziomu zaangazowanego majatku.

Uwaga

Wszystkie tresci zawarte w niniejszej witrynie maja wytgcznie charakter informacyjny. A wszelkie
decyzje podjete na podstawie tych tresci podejmowane beda wytacznie na odpowiedzialnosc¢
Uzytkownika. Przed przystapieniem do uzytkowania zapoznaj sie z Regulaminem.

Bede wdzieczny za wszelkie komentarze, a zwtaszcza krytyczne uwagi i sugestie Uzytkownikow
dotyczace tresci zawartych w niniejszej witrynie. Mam swiadomos¢ pewnego stopnia ich ogélnosci i
niedoskonatosci, lecz zywie gteboka nadzieje, ze spotkam sie ze zrozumieniem i zyczliwoscia
Uzytkownikow, ktorych pozytywna reakcja jest zrodtem mojej najwiekszej satysfakcji.

Zobacz rowniez

Analiza wskaznikowa: Struktury ¢ Ptynnosci finansowej ¢ Ptynnosci Dynamicznej « Kapitat
obrotowy netto ¢ Kapitat obrotowy brutto « Zadtuzenie « Wyptacalnos¢ « Sprawnosci dziatania ¢
Pracy ¢ Kosztochtonnosci « Rentownosci ¢ Stownik

Analiza sprawozdania: Bilans ¢ RZiS ¢« RPP « ZZwKW ¢ Przychody ¢ Koszty « Rachunek kosztéw ¢
Petnych ¢« Zmiennych

Prognoza sprawozdan: Aktywa bilansu ¢ Pasywa bilansu ¢« Rachunek zyskéw i strat
Optymalizacja finansowa: Rachunku zyskéw i strat « Struktury aktywow e« Struktury pasywow
Wycena przedsiebiorstwa: Metoda DCF « Metoda APV « Metoda EVA « Metoda poréwnan
rynkowych

Inwestycje: Finansowe « Rzeczowe * Dzwignie « WACC « CAPM
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Analiza Piramidalna « Model Du Ponta ¢ Dyskryminacyjna ¢ System wczesnego ostrzegania ¢
Wzorcowe uktady nieréwnosci wskaznikéw

Witryna: Analiza-Prognoza Finansowa wykorzystuje pliki cookies (pol.: ciasteczka). Korzystajac ze stron internetowych
witryny: Analiza-Prognoza Finansowa akceptujesz Regulamin Witryny oraz wyrazasz zgode na wykorzystanie plikéw
cookies w celu zapewnienia Ci wygody podczas przegladania zawartosci witryny. Dowiedz sie wiecej na temat polityki

cookies ... »
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