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Wykres 1. Struktura aktywów 
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Tablica 1. Analiza aktywów bilansu spółki Nazwa S.A. w latach 2017-2019 

2017 2018 2019 2018 - 2017 2019 - 2018 2019 - 2017 2018 \ 2017 2019 \ 2018 2019 \ 2017 2017 2018 2019

A. Aktywa trwałe 1 547 215 2 031 010 2 660 390 68,3 68,2 67,9

I. Wartości niematerialne i prawne 22 486 22 868 26 024 1,0 0,8 0,7

II. Rzeczowe aktywa trwałe 773 843 1 256 963 1 848 345 34,1 42,2 47,2

IV. Inwestycje długoterminowe 728 943 727 435 755 835 32,2 24,4 19,3

V. Długoterminowe rozliczenia między. 21 943 23 744 30 186 1,0 0,8 0,8

B. Aktywa obrotowe 719 008 948 885 1 257 896 31,7 31,8 32,1

I. Zapasy 358 573 428 621 601 195 15,8 14,4 15,3

II. Należności krótkoterminowe 70 307 79 762 100 447 3,1 2,7 2,6

1.   Od jednostek powiązanych 7 985 10 825 1 021 0,4 0,4 0,0

a)     z tyt. dost. i usłu, w okr. spł. do 12 mies. 7 462 8 620 991 0,3 0,3 0,0

3.    Od pozostałych jednostek 62 322 68 937 99 426 2,8 2,3 2,5

a)     z tyt. dost. i usłu, w okr. spł. do 12 mies. 30 662 13 101 44 591 1,4 0,4 1,1

b)     z tytułu pod., dotacji, ceł i innych świa. 26 566 51 470 25 683 1,2 1,7 0,7

c)     inne 5 094 4 366 29 152 0,2 0,1 0,7

III. Inwestycje krótkoterminowe 257 422 438 086 554 276 11,4 14,7 14,1

1.   Krótkoterminowe aktywa finansowe 257 422 438 086 554 276 11,4 14,7 14,1

c)     środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 185 978 275 825 377 737 8,2 9,3 9,6

IV. Krótkoterminowe rozliczenia między. 32 706 2 416 1 978 1,4 0,1 0,1

2 266 223 2 979 895 3 918 286 100 100 100

Struktura w %Stan na dzień 31 grudnia w tys. zł Odchylenie w okresach Dynamika w %
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Wykres 2. Struktura aktywów obrotowych 
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Wykres 3. Struktura pasywów 
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Tablica 2. Analiza pasywów bilansu spółki Nazwa S.A. w latach 2017-2019 

2017 2018 2019 2018 - 2017 2019 - 2018 2019 - 2017 2018 \ 2017 2019 \ 2018 2019 \ 2017 2017 2018 2019

A. Kapitał własny 758 624 929 970 1 248 171 33,5 31,2 31,9

I. Kapitał (fundusz) podstawowy 9 804 9 804 9 804 0,4 0,3 0,3

II. Kapitał (fundusz) zapasowy w tym: 621 345 681 260 889 818 27,4 22,9 22,7

IV. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 7 133 31 783 30 348 0,3 1,1 0,8

-    tworzone zgodnie z umową (stat.) spółki 7 133 31 783 30 348 0,3 1,1 0,8

V. Zysk (strata) z lat ubiegłych -18 816 0 0 -0,8 0,0 0,0

VI. Zysk (strata) netto 139 158 208 558 318 201 6,1 7,0 8,1

VII. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obroto. 0 -1 435 0 0,0 0,0 0,0

B. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 1 507 599 2 049 925 2 670 115 66,5 68,8 68,1

I. Rezerwy na zobowiązania 20 537 29 670 39 639 0,9 1,0 1,0

II. Zobowiązania długoterminowe 492 041 600 881 681 932 21,7 20,2 17,4

a)     kredyty i pożyczki 312 310 443 130 463 217 13,8 14,9 11,8

b)     z tytułu emisji dłużnych pap. wart. 99 750 99 829 169 926 4,4 3,4 4,3

III. Zobowiązania krótkoterminowe 975 747 1 397 539 1 922 179 43,1 46,9 49,1

1.   Wobec jednostek powiązanych 157 242 308 314 387 921 6,9 10,3 9,9

a)     z tyt. dost. i usłu, w okr. wym. do 12 mies. 101 196 170 087 237 852 4,5 5,7 6,1

3.   Wobec pozostałych jednostek 818 505 1 089 225 1 534 258 36,1 36,6 39,2

a)     kredyty i pożyczki 62 308 89 476 113 461 2,7 3,0 2,9

b)     z tytułu emisji dłużnych pap. wart. 654 654 100 724 0,0 0,0 2,6

c)     inne zobowiązania finansowe 40 384 40 321 43 337 1,8 1,4 1,1

d)     z tyt. dost. i usłu, w okr. wym. do 12 mies. 609 595 799 742 1 076 628 26,9 26,8 27,5

IV. Rozliczenia międzyokresowe 19 274 21 835 26 365 0,9 0,7 0,7

2 266 223 2 979 895 3 918 286 100 100 100

Struktura w %Stan na dzień 31 grudnia w tys. zł Odchylenie w okresach Dynamika w %

136,8

172,9

176,6

246,7

187,4
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235,0

27 168
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0
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-
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Wykres 4. Struktura zobowiązań i rezerw 
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Tablica 3. Struktura majątkowo - kapitałowa 

2017 2018 2019

46,9%

Nazwa wskaźnika Sposób wyliczenia

Wskaźnik utrzymania zdolności 

płatniczej III (złotej reguły finansowej)
1.1. 76,8%

aktywa trwałe

74,0%

45,8%

82,2%
kapitał stały

aktywa stałe

kapitał własny

aktywa trwałe

2.1.
Wskaźnik utrzymania zdolności 

płatniczej II (złotej regułu bankowej)
82,2% 76,8% 74,0%

3.1.
Wskaźnik utrzymania zdolności 

płatniczej I (złotej reguły bilansowej)
49,0%

kapitał stały

Wskaźnik ustalony za:

 
 

 

Wykres 5. Struktura majątkowo – kapitałowa 
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Wykres 6. Wyniki finansowe 

0 zł

50 000 zł

100 000 zł

150 000 zł

200 000 zł

250 000 zł

300 000 zł

350 000 zł

400 000 zł

450 000 zł

2017 2018 2019

Zysk (strata) netto ze sprzedaży Zysk (strata) z działalności operacyjnej  Zysk (strata) brutto Zysk  (strata) netto

 



Analiza finansowa spółki „Nazwa” S.A.  w latach 2017-2019 

 

Strona 8 z 14 

 

Tablica 4. Analiza rachunku zysków i strat spółki Nazwa S.A. w latach 2017-2019 

2017 2018 2019 2018 - 2017 2019 - 2018 2019 - 2017 2018 \ 2017 2019 \ 2018 2019 \ 2017 2017 2018 2019

- Przychody i zyski ogółem 4 462 961 5 842 107 7 637 912 100 100 100

- Koszty i straty ogółem 4 289 516 5 576 544 7 245 153 100 100 100

A. Przychody netto ze sprzedaży, w tym: 4 454 243 5 832 221 7 624 411 99,8 99,8 99,8

I.   Produktów 14 549 19 638 15 973 0,3 0,3 0,2

IV.   Towarów i materiałów 4 439 694 5 812 583 7 608 438 99,5 99,5 99,6

B. Koszty działalności operacyjnej 4 244 402 5 524 871 7 178 889 98,9 99,1 99,1

I.   Amortyzacja 62 144 84 929 115 379 1,4 1,5 1,6

II.   Zużycie materiałów i energii 66 211 84 337 104 124 1,5 1,5 1,4

III.   Usługi obce 255 579 320 542 418 077 6,0 5,7 5,8

IV.   Podatki i opłaty w tym: 15 801 21 476 28 772 0,4 0,4 0,4

V.   Wynagrodzenia 360 972 485 310 632 459 8,4 8,7 8,7

VI.   Ubezpieczenia społ. i inne świadczenia w tym: 76 665 106 480 138 032 1,8 1,9 1,9

VII.   Pozostałe koszty rodzajowe 16 882 26 009 33 987 0,4 0,5 0,5

VIII.   Wartość sprzed. towarów i materiałów 3 390 148 4 395 788 5 708 059 79,0 78,8 78,8

C. Zysk (strata) netto ze sprzedaży 209 841 307 350 445 522 X X X

- Wynik pozostałej działalności operacyjnej 841 2 274 2 095 X X X

D. Pozostałe przychody operacyjne 2 765 4 652 6 283 0,1 0,1 0,1

E. Pozostałe koszty operacyjne 1 924 2 378 4 188 0,0 0,0 0,1

F. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 210 682 309 624 447 617 X X X

- Wynik działalności finansowej -37 237 -44 061 -54 858 X X X

G. Przychody finansowe 5 953 5 234 7 218 0,1 0,1 0,1

H. Koszty finansowe 43 190 49 295 62 076 1,0 0,9 0,9

K.  Zysk (strata) brutto 173 445 265 563 392 759 X X X

L. Podatek dochodowy 34 287 57 005 74 558 X X X

N. Zysk  (strata) netto 139 158 208 558 318 201 X X X

Za okres od 1 sty. do 31 gru. w tys. zł Odchylenie w okresach Dynamika w % Struktura w %

1 984

179 043

-6 824

18 886

98 942

-17 621-10 797

137 993

1 810

236 935

226,4

137,987,9

147,0

124,5

144,6

180,0

212,5

129,6

129,7 129,9

118,3

130,2 129,9

130,3

185,7

163,6

130,7

182,1

157,3

136,7

135,9

127,4

175,2134,4

168,4

125,4 130,4

138,9

169,1

135,9

201,3

135,1

146,5

168,2

145,0 212,3

123,5

134,0

154,1

1 795 805

7 296

2 955 637

162 498

3 174 951

1 668 609

3 168 744

53 235

1 377 978

1 005 640

W Y S Z C Z E G Ó L N I E N I E
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17 105

1 287 028

1 372 889

3 170 168

1 379 146

1 792 190

29 815 61 367

1 424

97 535

1 795 855
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1 280 469

124 338

2 934 487

1 254

3 518

2 317 911

37 913

12 971

271 487

22 785

7 978

1 312 271

9 127

31 552

-3 6655 089

18 126 19 787

64 963

-179

1 654 018

30 450

235 681

129,9

130,9 130,9

135,0 81,3

130,0 168,9

109,8

171,2

130,9 130,7

130,9 130,7

171,1

171,4

227,2

97 509 138 172

249,11 433

1 887 1 631

270,4

2 264 176,1123,6 217,7

92,1

454

147,3

1 265 121,2-719

143,7

217,5

153,1 147,9

166,3 130,8

125,9114,112 7816 105

127 196

109 643

22 718 17 553

92 118

69 400

40 271

219 314

149,9 228,7152,6
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Wykres 7. Przychody i koszty ogółem  
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Tablica 5. Analiza rachunku przepływów pieniężnych spółki Nazwa S.A. w latach 2017-2019 

2017 2018 2019 2018 - 2017 2019 - 2018 2019 - 2017 2018 \ 2017 2019 \ 2018 2019 \ 2017 2017 2018 2019

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 139 158 208 558 318 201 31,6 34,1 45,4

II. Korekty razem 301 435 402 624 382 564 68,4 65,8 54,7

1.   Amortyzacja 62 144 84 929 115 379 14,1 13,9 16,5

3.   Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 37 564 39 290 48 879 8,5 6,4 7,0

4.   Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej 1 193 1 475 2 585 0,3 0,2 0,4

5.   Zmiana stanu rezerw 4 379 9 133 9 969 1,0 1,5 1,4

6.   Zmiana stanu zapasów -87 775 -70 048 -172 574 -19,9 -11,5 -24,6

7.   Zmiana stanu należności -15 002 -7 802 -5 485 -3,4 -1,3 -0,8

8.   Zmiana stanu zob. krót. (z wyjąt. poż i kred) 247 249 314 597 385 285 56,1 51,5 55,0

9.   Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 44 183 31 050 -1 474 10,0 5,1 -0,2

10.    Inne korekty 7 500 0 0 1,7 0,0 0,0

III. P. pien. netto z działalności operacyjnej 440 593 611 182 700 765 100 100 100

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej

I. Wpływy 20 227 11 245 115 683 100 100 100

II. Wydatki 359 858 598 212 815 143 100 100 100

III. P. pien. netto z działalności inwestycyjnej -339 631 -586 967 -699 460 X X X

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej

I. Wpływy 201 203 345 364 319 137 100 100 100

II. Wydatki 172 695 279 732 202 089 100 100 100

III. P. pien. netto z działalności finansowej 28 508 65 632 117 048 X X X

D. Przepływy pieniężne netto razem 129 470 89 847 118 353 X X X

E. Bilansowa zmiana stanu śr. pieniężnych 10 562 12 656 -396 X X X

F. Środki pieniężne na początek okresu 56 508 185 978 275 825 X X X

G. Środki pieniężne na koniec okresu 185 978 275 825 394 178 X X X

Za okres od 1 sty. do 31 gru. w tys. zł Odchylenie w okresach Dynamika w % Struktura w %

119,8 -3,1

69,4 131,7

211,9

488,1

148,3 142,9

329,1 148,3

-3,7

91,4

230,2 178,3 410,6

117,0162,0 72,2

171,6 92,4 158,6

205,9

226,5

172,8 119,2

55,6

29 394

571,91 028,8

166,2 136,3

208 200

219 317

89 847 118 353

129 470 89 847

2 094 -13 052 -10 958

-11 117

88 540

-39 623 28 506

37 124 51 416

107 037 -77 643

117 934144 161 -26 227

-359 829-247 336 -112 493

238 354 216 931 455 285

95 456-8 982 104 438

138,7 114,7 159,1

0,00,0 -

70,3 -4,7

155,8127,2 122,5

-3,3

196,679,8 246,4

36,652,0 70,3

208,6 109,2

216,7123,6 175,3

227,7

130,1104,6 124,4

136,7 135,9

126,9133,6 95,0

185,7

149,9 152,6 228,7
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109 64369 400

W Y S Z C Z E G Ó L N I E N I E
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4 754 836 5 590
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-84 79917 727 -102 526

138 03667 348 70 688
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Wykres 8. Przepływy pieniężne 
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Tablica 6. Analiza płynności finansowej  
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Wykres 9. Wskaźniki płynności finansowej 
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Tablica 7. Analiza zadłużenia 

2017 2018 2019

68,1%

213,9%

18,4%21,2%

66,5%

kapitał własny

68,8%

67,6% 57,7%

Wskaźnik ogólnego zadłużenia

22,6%

zobowiązania ogółem

Wskaźnik zadłużenia kapitału 

własnego

Wskaźnik długoterminowego 

zadłużenia kapitału własnego

zobowiązania długoter. ogółem

220,4%

Nazwa wskaźnika

Wskaźnik długoterminowego 

zadłużenia ogółem

67,8%4.

zobowiązania długoter. ogółem

1.

zobowiązania ogółem

kapitał własny

3.

198,7%2.

Sposób wyliczenia

aktywa razem

aktywa razem

Wskaźnik ustalony za:

  
 

 

Wykres 10. Wskaźniki zadłużenia  
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Tablica 8. Analiza rotacji majątku 

2017 2018 2019

Wskaźnik ustalony za:

Wskaźnik rotacji aktywów 

obrotowych aktywa obrotowe

2,9
środki trwałe

Wskaźnik rotacji zapasów

przychody netto ze sprzedaży
1. 2,0

przychody netto ze sprzedaży
6,1

5.

należności
6.

zapasy

Sposób wyliczenia

6,1

przychody netto ze sprzedaży

Nazwa wskaźnika

Wskaźnik rotacji środków trwałych2.

3. 4,6

przychody netto ze sprzedaży
Wskaźnik rotacji należności 63,4

4.

12,4
przychody netto ze sprzedaży

2,9

rzeczowe aktywa trwałe
5,8 4,1

Wskaźnik rotacji aktywów

Wskaźnik rotacji rzeczowych 

aktywów trwałych

13,6

6,2

2,0

przychody netto ze sprzedaży

73,1 75,9

aktywa razem
1,9

12,7

2,9
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Wykres 11. Wskaźniki rotacji 
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Tablica 9. Analiza kosztochłonności przychodów  

Wskaźnik ustalony za:

2017 2018 2019

75,6%

95,3%

75,0%
przych. netto ze sprzed. tow. i mat.

76,4%

96,1% 94,9%

Nazwa wskaźnika Sposób wyliczenia

3. Wskaźnik poziomu kosztu towarów

94,2%

wartość sprzedanych tow. i mat.

przychody ogółem

2.
Wskaźnik poziomu kosztów 

działalności operacyjnej przychody netto ze sprzedaży
94,7%

Wskaźnik poziomu kosztów ogółem 95,5%1.
koszty ogółem

koszty działalności operacyjnej

 
 

 

Wykres 12. Wskaźniki kosztochłonne  
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Tablica 10. Analiza rentowności  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Wykres 13. Wskaźniki rentowności  
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Załącznik 1. Informacje uzupełniające 

2017 2018 2019 2018 \ 2017 2019 \ 2018 2019 \ 2017

1. Aktywa bieżące (aktywa obrot. - nal. w okr. spł. pow. 12 m-cy)719 008 948 885 1 257 896

2. Pasywa bieżące (zob. krótko. - zob. w okr. wym. pow. 12 m-cy + korekty)994 904 1 419 653 1 949 414

3. Zobowiązania długoterminowe ogółem 512 695 630 272 720 701

4. Kapitał stały (kapitał własny + zobowiązania długoterminowe + korekty)1 271 319 1 560 242 1 968 872

5. Kapitał obrotowy netto (kapitał stały - majątek trwały) -275 896 -470 768 -691 518

6. Kapitały netto (kapitał ogółem - zobowiązania ogółem) 758 624 929 970 1 248 171

7. Aktywa stałe 1 547 215 2 031 010 2 660 390

126,2122,7

146,9

132,0

122,9

142,7

114,3

170,6

131,3 131,0

N A Z W A

195,9

164,5

140,6

174,9

250,6

171,9

134,2

137,3

132,6

122,6

154,9

Dynamika w %Stan na dzień 31 grudnia w tys. zł

 

2017 2018 2019

3,6%

25,5%

4,2%

3,1% 4,2%

3,9%

zysk netto 

18,3%

przychody netto ze sprzedaży

7,0%

Rentowność sprzedaży netto

Nazwa wskaźnika

5,8%

przychody ze sprzedaży

3,1%

przych netto ze sprz. + p.p. oper.

zysk z działalności operacyjnej
5,3%

5,1%

Rentowność operacyjna

6.

5,9%2.

8,1%

5.

4.

Sposób wyliczenia

zysk brutto

aktywa razem

1.

zysk netto 
6,1%

5,3%

Rentowność sprzedaży netto ROS 

Rentowność brutto
przych ze sprz + p.p. + p.f.

zysk netto 

Rentowność aktywów netto ROA

3.

przych ze sprz + p.p. + p.f.

7.
Rentowność kapitał własnego netto 

ROE

zysk netto 

Rentowność netto

4,7%

4,5%

zysk netto ze sprzedaży
4,7%

kapitał własny
22,4%

3,6%

Wskaźnik ustalony za:


