Niniejsze opracowanie nalezy traktowac wylgcznie informacyjnie.

PRZYKLADOWA
ANALIZA FINANSOWA

spoiki ,,Nazwa” S.A.

w latach 2018 - 2020

Imi¢ Nazwisko

ANALIZY — PROGNOZY
Pawel Grad
Tel.: 782 463 149
E-mail: pawel.grad@analizy-prognozy.pl
www.analizy-prognozy.pl

Jastrzgbie Zdrgj 02.06.2024 r.


mailto:%20pawel.grad@analizy-prognozy.pl
http://analizy-prognozy.pl/

Przyktadowa analiza finansowa spétki ,,Nazwa” S.A. w latach 2018-2020
Wersja robocza
Uwaga
(...) Wszystkie opinie, poglady i komentarze zamieszczone w niniejszym opracowaniu stanowiq wyraz osobistej
wiedzy i poglgdow autora i nie powinny by¢ interpretowane w zaden inny sposob. Wszystkie tresci zawarte w
niniejszym opracowaniu majg wylqcznie charakter informacyjny. A wszelkie decyzje podjete na podstawie tych
tresci podejmowane bedg wylqcznie na odpowiedzialnosé¢ Ustugobiorcy/Zamawiajgcego (...) Wiecej na:

https://analizy-prognozy.pl/realizacja/

Spis tablic kalkulacyjnych

Tablica 1. Analiza aktywOw bilansu SPOIKi.........cccvviiuiiiieiiiic e 2
Tablica 2. Analiza pasywow bilansu SPOIKI .........ccoiiiiiiiiiiiiere e 4
Tablica 3. Struktura majatkowo-kapitalowa ...........cceoveiiiiiiiinie e 5
Tablica 4. Analiza RZIS SPOTKI ....ccviiiiiiiiiiieieseseeeie et 6
Tablica 5. Cd. Analiza RZiS SPOTKi.....ccciiriiiiiiiiiieieieie e 7
Tablica 6. Analiza RPP SPOIKI.......ccuiiiiiiiiiiiii s 9
Tablica 7. Cd. Analiza RPP SPOIKi......ccciiiiiiiiiiiiiiicce e 10
Tablica 8. Analiza plynnosci fINANSOWE] .....ccveiviriiiiiiiiiiieie e 11
Tablica 9. Analiza CyKIU KASOWEJO.........cveiieiieiieiie ettt st 12
Tablica 10. Analiza kapitalu obrotowego NEttO.........ccveveiiiiiriiiiiiieee e 12
Tablica 11. Analiza ZadhuZENIa .........c.cccveiueiieiiiie et ee e 13
Tablica 12. Analiza rotacji MajtKu .......cccevereiiiiiiieieie e 14
Tablica 13. Analiza kosztochtonno$ci przychodOw ...........coceoeiiiiiiiiiiicicc e, 14
Tablica 14. ANaliZa TENTOWINOSCI ..uveiueeireeeiieesieasiesteeseeeeesreesteaeesseesseeseesseesseaneesseesseeneessesssenns 15
Tablica 15. Modele dySKryminNaCyjNe .........cooiiiiiiiieieieie e 16
Tablica 16. System wczesnego ostrzegania przed bankructwem...........ccccccveveiievecvicieenenn, 18

str. 0


https://analizy-prognozy.pl/realizacja/

Przyktadowa analiza finansowa spétki ,,Nazwa” S.A. w latach 2018-2020

Wersja robocza
Wykres 1. Struktura aktywow
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Wersja robocza
Tablica 1. Analiza aktywow bilansu®

Przyktadowa analiza finansowa spétki ,,Nazwa” S.A. w latach 2018-2020

Stan na dzien 31 grudnia w tys. zt Zmiana Dynamika w % Struktura w % Zmiana
AKTYWA
2018 2019 2020( 2020 - 2018 | 2019 \ 2018 2020 \ 2019 2020 \ 2018 2018 2019 2020 2020 - 2018
A Aktywa trwale 77777 96 219 104 668 77777 123,7 108,8 134,6 45,7 51,6 46,1 45,7
zZmiana 18 442 8449 26891 zmiana w pkt -14,9 X zmiana w pkt 59 -55 04
. . . 380 339 341 380 89,2 100,6 89,7 0,2 0,2 0,2 0,2
I. Wartosci niematerialne i prawne
X -41 2 -39 X 11,4 X X 00 00 0,0
Il Raeczowe aktywa trwale 46 356 63 775 75959 46 356 137,6 119,1 163,9 27,2 34,2 335 27,2
X 17 419 12184 29 603 X -18,5 X X 70 -0,7 6,3
IV. Tnwestycje diugoterminowe 26 045 27 622 24 964 26 045 106,1 90,4 95,8 15,3 14,8 11,0 15,3
X 1577 -2 658 -1081 X -15,7 X X -05 -38 -4,3
B. Ak obrotowe 92 415 90 281 122 325 92 415 97,7 135,5 132,4 54,3 48,4 53,9 54,3
zmiana -2134 32044 29910[ zmiana w pkt 37,8 X zmiana w pkt -5,9 55 -04
. Zapasy 39 836 38234 52 818 39 836 96,0 138,1 132,6 23,4 20,5 23,3 234
X -1602 14584 12982 X 42,1 X X -2,9 2,8 -0,1
Il. Nalesnodci krotkoterminowe 45 240 45075 62 512 45 240 99,6 138,7 138,2 26,6 24,2 27,5 26,6
X -165 17437 17272 X 39,1 X X -24 33 0,9
a) z tytudu dostaw i uslug w okresie 40 637 41173 53 289 40637 101,3 129,4 131,1 23,9 221 23,5 23,9
Sp*a‘fyi X 536 12 116 12 652 X 281 X X -1,8 14 -0,4
. 40 637 41173 53289 40 637 101,3 129,4 131,1 23,9 22,1 235 23,9
- do 12 miesiecy
X 536 12116 12 652 X 28,1 X X -1,8 14 -04
. Tnwestycje krétioterminowe 7339 6972 6 995 7339 95,0 100,3 95,3 4,3 3,7 31 4,3
X -367 23 -344 X 53 X X -0,6 -0,6 -1,.2
0 srodki pienigzne i inne aktywa 2954 6329 6695 2954 2143 105,8 226,6 1,7 34 2.9 1,7
pienigzne X 3375 366 3741 X -1085 X x 17 05 12
. S . 2954 6 329 6 695 2954 214,3 105,8 226,6 1,7 34 2,9 1,7
- srodki pienigzne w kasie ina rach.
X 3375 366 3741 X -108,5 X X 17 -0,5 12
Razem aktywa (A + B + C + D) 170 192 186 500 226 993 170192 109,6 1217 133,4 100 100 100 100
zmiana 16 308 40 493 56 801 zmiana w pkt 12,1 X

! Przydatne linki: analiza bilansu e zakres wstepnej analizy bilansu e analiza struktury majatku
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Wersja robocza

Wykres 2. Struktura aktywow obrotowych

2018 2019 2020
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Wykres 3. Struktura pasywow

2018 2019 2020

m Kapital wlasny Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
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Wersja robocza
Tablica 2. Analiza pasywow bilansu®

Przyktadowa analiza finansowa spétki ,,Nazwa” S.A. w latach 2018-2020

Stan na dzien 31 grudnia w tys. zt Zmiana Dynamika w % Struktura w % Zmiana
PASYWA
2018 2019 2020| 2020 - 2018 | 2019 \ 2018 2020 \ 2019 2020\ 2018 2018 2019 2020 2020 - 2018
A Kapital wlasny 106 568 117 640 161 098 106 568 110,4 136,9 151,2 62,6 63,1 71,0 62,6
zZmiana 11072 43458 54530 zmiana w pkt 26,5 X zmiana w pkt 0,5 79 84
. Kapitat (findusz) podstawowy 565 527 161 098 565 93,3 30 568,9 28512,9 0,3 0,3 71,0 0,3
X -38 160571 160533 X 30475,6 X X 0,0 70,7 70,7
v Pozostale kapitaly (fundusze) 45 000 36 025 0 45000 80,1 0,0 0,0 26,4 19,3 0,0 26,4
" rezerwowe X 8975 -36 025 -45000 X -80,1 X X 71 -19.3 26,4
VI, Zysk (strata) netto 17 691 21619 0 17 691 122,2 0,0 0,0 10,4 11,6 0,0 10,4
X 3928 -21619 -17 691 X -122,2 X X 12 -11,6 -10,4
B Zobowiazania i rezerwy na 63 624 68 860 65 895 63 624 108,2 95,7 103,6 37,4 36,9 29,0 37,4
" zobowigzania zmiana 5236 -2 965 2271 zmiana w pkt -125 X zmiana w pkt -0,5 -7.9 -84
. . 3327 3014 8 021 3327 90,6 266,1 241,1 2,0 1,6 3,5 2,0
. Rezerwy na zobowigzania
X -313 5007 4694 X 1755 X X -0,4 19 15
. . . 1048 9 656 6777 1048 9214 70,2 646,7 0,6 52 3,0 0,6
Il.  Zobowigzania dlugoterminowe
X 8608 -2 879 5729 X -851,2 X X 4,6 -2,2 2,4
. s . 59 249 56 190 51097 59 249 94,8 90,9 86,2 34,8 30,1 22,5 34,8
Il.  Zobowigzania krotkoterminowe
X -3059 -5093 -8 152 X -39 X X -4,7 -7,6 -12,3
a) kredyty i pozyczki 29401 26 389 0 29 401 89,8 0,0 0,0 17,3 141 0,0 17,3
X -3012 -26 389 -29 401 X -89,8 X X -32 -14,1 -17,3
d) z tytulu dostaw i uslug, w okresie 25112 22 424 42 413 25112 89,3 189,1 168,9 14,8 12,0 18,7 14,8
wym.: X 2688 19 989 17301 x 99,8 X X 238 6,7 39
. 25112 22 424 42 413 25112 89,3 189,1 168,9 14,8 12,0 18,7 14,8
- do 12 miesiecy
X -2 688 19989 17301 X 99,8 X X -2,8 6,7 39
Razem Pasywa (A + B) 170 192 186 500 226 993 170 192 109,6 121,7 133,4 100 100 100 100
zZmiana 16 308 40493 56 801| zmiana w pkt 12,1 X

2 Przydatny link: analiza struktury kapitahu
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Tablica 3. Struktura majatkowo-kapitatowa®

Wykres 4. Struktura zobowigzan i rezerw

2018
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® Przydatny link: analiza struktury majatkowo-kapitatowej
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Wersja robocza
Tablica 4. Analiza RZiS*

Przyktadowa analiza finansowa spétki ,,Nazwa” S.A. w latach 2018-2020

WYSZCZEGOLNIENIE Za okres od 1 sty. do 31 gru. w tys. zt Zmiana Dynamika w % Struktura w % Zmiana
2018 2019 2020| 2020 - 2018 | 2019 \ 2018 2020 \ 2019 2020 \ 2018 2018 2019 2020 2020 - 2018
_ Przychody i zyski ogolem 4+ 2685704 294954 4F 369 605 268570/4F 109,8 4+ 1253 |4+ 1376 100 100 100 100
X 26 384 74 651 101035| zmiana w pkt 155 X
- Koszvistraty oedlem « 250290 « 268300 298221 250290|«# 1072 o 1112 s 1192 100 100 100 100
X 18010 29921 47931 X 40 X
- Praychody netto ze sprzedazy, w tym: 4+ 2622914 2919664F 352989 26229114F 111,38  4¢ 1209 i+ 1346 [+ 97,7 4 99,0 95,5 97,7
zmiana 29675 61023 90 698 X 96 X zmiana w pkt 13 -35 2.2
L Produkiow 4+ 178346 4F 2445264 299318 178 346[F 137,1  4r 1224 i 167,8 66,4 82,9 81,0 66,4
X 66 180 54792 120972 X -14,7 X X 16.5 -19 14,6
I Towaréw i materialow i's 83 945 4} 47 440 4y 53671 83 945/{+ 56,5 14+ 1131 {+ 63,9 31,3 16,1 14,5 31,3
X -36 505 6231 -30 274 X 56,6 X X -15,2 -1,6 -16,8
- Koszty dzialalnoéci operacyinei « 242 4111«{ 26%25(?921 of 29%(??% 24%&5??:}9?1 ' 10)?.1 o 1(())%9 of 12)(().0 [ 96;;(.9 4 91%6 4 91'15 9&9
B. Koszty sprzed. produktéw, towar6w i 180 404 195 080 213848 180 404|s 1081 & 109,6 i 1185 721 72,7 71,7 72,1
mat. zZmiana 14676 18768 33444 X 15 X X 06 -1,0 04
. Koszy wytw. sprzedanych produktéw 115771 «f 159076 «f 173 180 115771|3¢ 1374  « 1089 i« 149,6 46,3 59,3 58,1 46,3
X 43305 14104 57 409 X 285 X X 130 1.2 118
Il Wartodé sprzedanych towardw i mat. o 64633« 36004« 40668 64 633|« 55,7 & 113,0 « 629 25,8 13,4 13,6 25,8
X -28629 4664 -23 965 X 57,3 X X 124 02 -12,2
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy @D 81887@ 96886@ 139141 81887(@ 118,3 @ 1436 @ 169,9 31,2 33,2 39,4 31,2
zmiana 14999 42 255 57254 X 253 X X 20 62 82
D. Kosay sprzedazy 53011 58 558 65 273 53 011|« 110,5 o 1115 o 123,1 21,2 21,8 21,9 21,2
X 5547 6715 12 262 X 1,0 X X 06 01 07
E. Koszty ogdlnego zarzadu 8998 10 869 11 686 8998(3¢ 120,8 & 1075 & 129,9 3,6 4,1 3,9 3,6
X 1871 817 2688 X -133 X X 05 -0,2 03
F. Zysk (strata) netto ze sprzedazy (@ 19878 @ 274590 62182 19878/@ 138,1 @ 2265 @ 3128 D 7.6 @ 94 @ 176 7,6
zmiana 7581 34723 42 304 X 88,4 X X 1,8 8,2 10,0
_ Wynik pozostalej dzialalnosci o 29820 1390 -2118 -2982 -4,7 -1523,7 71,0 X X X X
operacyjnej X 3121 2257 864 X -15190 X
D. Pozostake przychody operacyjne - 39584 26734 5058 3958 67,5 189,2 1278 |« 15 « 09 1,4 1,5
X -1285 2385 1100 X 1217 X X 06 05 -0,1
E. Pozostak koszty operacyjne ® 6 940 « 2534 % 7176 6 940 36,5 283,2 103,4 « 28 « 09 2,4 2,8
X -4 406 4642 236 X 2467 X X -1,9 15 04
E Zysk (strata) z dzialalno$ci Il 168964+ 27598dF 60064 16896|@ 1633 @ 2176 @ 3555 |@ 63 @ 94 @ 168 6,3
operacyjnej zmiana 10 702 32 466 43168 X 54,3 X X 31 74 105

* Przydatne linki: analiza rachunku zyskow i strat @ analiza przychodéw e analiza kosztow e zakres wstepnej analizy rachunku zyskow i strat
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Wersja robocza
Tablica 5. Cd. Analiza RZiS
WYSZCZEGOLNIENIE Za okres od 1 sty. do 31 gru. w tys. zt Zmiana Dynamika w % Struktura w % Zmiana
2018 2019 2020| 2020 - 2018 | 2019\ 2018 2020 \ 2019 2020 \ 2018 2018 2019 2020 2020 - 2018
_ Woynik dzakinosei finansowe] @ 13840 -944@ 11320 1384 -682 -1199,2 817.9 X X X X
X -2 328 12 264 9936 X -1131,0 X
G. Przychody finansowe 4 23213 3154 11558 2321 13,6 3669,2 4980 [« 09 « 01 & 31 0,9
X -2 006 11243 9237 X 3655,6 X X -0,8 3,0 22
H. Koszty finansowe s 9373 1259« 238 937| 1344 18,9 254 |« 04 & 05 o 01 0,4
X 322 -1021 -699 X -115,5 X X 0,1 -0,4 -0,3
. Odsetki, wtym: 936 1258 237 936 134,4 18,8 25,3 0,4 0,5 0,1 0,4
X 322 -1021 -699 X -115,6 X X 0,1 -0,4 -0,3
K. Zysk (strata) brutto 4 18280} 266544 71384 18280|@ 1458 @ 2678 @ 395 (@ 68 @ 90 @ 193 6,8
Zmiana 8374 44730 53104 X 122,0 X X 2,2 10,3 12,5
L. Podatek dochodowy 580« 5035« 11867 589  854,8 235,7 2014,8 X X X X
X 4 446 6 832 11278 X -619,1 X
N. Zysk (strata) netto 4 176914F 216194F 59517 17691|@ 1222 @ 2753 @ 3364 |@ 66 @ 73 @ 161 6,6
Zmiana 3928 37 898 41 826 X 1531 X X 0,7 8,8 95
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Wersja robocza
Wykres 6. Wyniki finansowe

Przyktadowa analiza finansowa spétki ,Nazwa” S.A. w latach 2018-2020
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Przyktadowa analiza finansowa spétki ,,Nazwa” S.A. w latach 2018-2020

Wersja robocza
Tablica 6. Analiza RPP®
i Za okres od 1 sty. do 31 gru. w tys. zt i Dynamika w % Struktura w % i
WYSZCZEGOLNIENIE g Zmiana Zmiana
2018 2019 2020| 2020 - 2018 | 2019 \ 2018 2020 \ 2019 2020 \ 2018 2018 2019 2020 | 2020 - 2018
A.  Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I, Zysk (strata) brutto 4 182804F 266544F 71384 18 280 145,8 267,8 390,5 71,7 88,6 1259 717
X 8374 44730 53104 X 1220 X X 169 373 54,2
Il Korekty razem & 7219« 34183 -14680 7219| 473 -4295 -203,4 28,4 115 -257| 284
X 3801 -18098 -21899 X 4768 X X -169 372 54,1
1. Amortyzacja 6 156 11898 10 640 6 156 193,3 89,4 172,8 24,1 39,6 18,8 24,1
X 5742 -1258 4484 X -1039 X X 155 208 53
2. Zysk (straty) z tytul rézmic kursowych -481 88 395 -481 -18,3 448,9 -82,1 -19 0,3 0,7 -1,9
X 569 307 876 X 467,2 X X 22 04 26
3 Odsetki i udzialy w zyskach 504 841 -9 698 504|  166,9 -1153,2 -1924,2 2,0 2,8 -171 2,0
" (dywidendy) X 337 -10539 -10 202 X 13201 X X 08 199 191
4 Zysk (strata) z dzialalno$ci -119 -115 -171 -119 96,6 148,7 143,7 -0,5 -0,4 -0,3 -0,5
" inwestycyjnej X 4 56 52 X 521 X X 01 01 02
5. Zmiana stanu rezerw 1365 -313 5502 1365 -22,9 -1757,8 403,1 54 -1,0 9,7 54
X -1678 5815 4137 X -1734,9 X X 6,4 107 43
6 Zmia . 1370 1602 -14 584 1370 116,9 -910,4 -1064,5 54 53 -25,7 54
. na stanu zapasow
X 232 -16 186 -15954 X -1027,3 X X 01 31,0 311
. L -6 362 24 -17 436 -6 362 -0,4 -72 650,0 274,1 -24,9 0,1 -30,7 -24,9
7. Zmiana stanu naleznosm
X 6386 -17 460 11074 X -72649,6 X X 25,0 308 58
8 Zmiana stanu zob. krotkoterminowych 6 851 -6 263 20 677 6 851 -91,4 -330,1 301,8 26,9 -20,8 36,5 26,9
" (zwyjatkiem pozyczek i kredytow) X 13114 26 940 13826 X 2387 X X 47,7 573 96
10.  Inne korekty -2 065 -4 344 -10 005 -2 065 210,4 230,3 4845 -8,1 -14,4 -17,6 -8,1
X 2279 5661 7940 X 199 X X 63 32 95
. Przeptywy pieni¢Zzne netto z @ 25499@ 30072@ 56704 25499 1179 188,6 2224 100 100 100 100
dzialalno$ci operacyjnej zmiana 4573 26632 31205| zmiana w pkt 707 X

Przydatne linki: analiza rachunku przeptywow pieni¢znych e zakres wstepnej analizy rachunku przeptywéw pieni¢znych
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Wersja robocza

Tablica 7. Cd. Analiza RPP

Przyktadowa analiza finansowa spétki ,,Nazwa” S.A. w latach 2018-2020

Struktura w %

i Za okres od 1 sty. do 31 gru. w tys. zt ; Dynamika w % ;
WYSZCZEGOLNIENIE g Wiy Zmiana Zmiana
2018 2019 2020( 2020 - 2018 | 2019 \ 2018 2020 \ 2019 2020 \ 2018 2018 2019 2020 | 2020 - 2018
B. Przepbhywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
L wpt - 75594F 24034 13198 7559 31,8 5492 174,6 100 100 100 100
X 5156 10795 5639 X 5174 X
3. Spraedas aktywéw finansowych 7401 2278 13027 7 401 30,8 5719 176,0 97,9 94,8 98,7 97,9
X 5123 10749 5626 X 5411 X X 31 39 08
L Whdatki ¥ 90833¢ 117413 22452 9083 1293 1912 2472 100 100 100 100
- X 2658 10711 13369 X 61,9 X
1 Nabycie rzeczowych aktywow 9083 11741 22 452 9083 1293 191,2 247,2 100,0 100,0  ####|  100,0
" trwalych i wartosci niematerialnych X 2658 10711 13369 X 61,9 X X 00 00 00
m Przeplywy pieni¢zne netto z @ -1524@ 93380 -9254 -1524| 6127 99,1 607,2 X X X X
" dzalalno$ci inwestycyjnej Zmiana 7814 84 7730 zmiana w pkt -513,6 X
C. Przeplywy Srodkoéw pienigznych z dzialalnosci finansowej 0
I Wplywy & od oy 0 0 - - - - - - z
X 0 0 0 X X
1L Wydatki ¥ 240193¢ 17305% 46621 24019| 72,0 269,4 194,1 100 100 100 100
: X 6714 29316 22 602 X 197,4 X
1. Nabycie udziakw (akeji) whasnych 9013 0 0 9013 0,0 - 0,0 37,5 0,0 0,0 375
X 9013 0 9013 X X X -375 00 375
2 Dywidendy i inne wyplaty na rzecz 10172 10 547 15821 10172 103,7 150,0 155,5 42,3 60,9 33,9 42,3
" whicicieli X 375 5274 5649 X 463 X X 186 270 84
4. Sphty kredytow i pozyczek 3319 2217 26 880 3319 66,8 12124 809,9 13,8 12,8 57,7 13,8
X 1102 24663 23561 X 11456 X X 1,0 44,9 439
7 Splata zobowigzan z tytulu leasingu 716 3425 3245 716 478,4 94,7 453,2 3,0 19,8 7,0 3,0
" finansowego X 2709 -180 2529 X -383,7 X X 168 128 40
8. Odsetki zaphcone 799 1116 675 799 139,7 60,5 84,5 3,3 6,4 14 33
X 317 -441 124 X 792 X X 31 5,0 19
m Przeplywy pieni¢zne netto z D 240190 -17305@0 -46621 -24 019 72,0 269,4 194,1 X X X X
*_dzialalnosci finansowej Zmiana 6714 -29 316 -22602| zmiana w pkt 197,4 X
D. Przeplywy pieniezne netto razem @ 44O 34290 829 -44(  -7793,2 24,2 -1884,1 X X X X
X 3473 -2 600 873| zmiana w pkt 78174 X
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Wykres 9. Przeptywy pieni¢zne

Przyktadowa analiza finansowa spétki ,,Nazwa” S.A. w latach 2018-2020

80 000 zt
60 000 zt
40 000 zt
20 000 zt
0zt 1 ¢—— — — — ———————— —— e — — — — — — e e e er— . — — — — >
-20 000 zt
-40 000 zt
-60 000 zt
2018 2019 2020
—Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej —Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
——Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej ——Przeptywy pieni¢zne netto razem
. . ;. -6
Tablica 8. Analiza ptynnosci finansowej
N ol Sp0s6h wvliczent Wskaznik ustalony za:
azwa wskaznika 050 iczenia
posOB Y 2018 2019 2020
Wskaznik biezacej plynno$ci . @ @ @
1. finansowej (Il stopien aktywa bl?ZéCC 15 15 2,1
plynnosci) pasywa biczyce zmiana w pkt 0,0 0,6
Wskazmik podwyzszonej . L i o o @
2. plynnosci finansowej (1T inwestycije krotko: + nal. krotko. 0,8 0,9 1,2
stopien ptynno$ci) pasywa biezace zmiana w pkt 01 03
W skaznik natychmiastowej . L . o o &
3. plynnoéci fin. (I stopieh inwestycje krotkoterminowe 0,1 0.1 0.1
plynnosci) pasywa biciyce zmiana w pkt 0,0 0,0
@ Q@ Q
Wskaznik ptynno$ci $rodki pienigzne
4 gotowkowej pasywa biezace 0.0 01 01
zmiana w pkt 0,1 0,0
Wykres 10. Wskazniki ptynnosci finansowe;j
25
2,0
15
1,0
-~ ———— ——mm——————— — — ——_—————————— —»>
0,5
0,0
2018 2019 2020

— Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej (111 stopien ptynnosci)
—— Wskaznik podwyzszonej ptynnosci finansowej (11 stopien ptynnosci)
—— Wskaznik natychmiastowej ptynnosci fin. (I stopien ptynnosci)

® Przydatny link: analiza ptynnosci finansowe;
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Tablica 9. Analiza cyklu kasowego
N ik Sostb weliczer Wskaznik ustalony za:
azwa wsKa; a 0SO Czenia
posebwy 2018 2019 2020
Camik vk Q ] @
Wskaznik cyklu zapasow w zapasy X 365
1 .
dniach przychody netto ze sprzedazy 95 48 %5
zmiana w pkt -7 7
kaznik cykl 1 o °©
Wskaznik cyklu nalezno$ci w nalezno$ci x 365
2. .
dniach przychody netto ze sprzedazy 63 56 65
zmiana w pkt -7 9
) cykl zapasow + cykl nalezno$ci + 118 104 120
4. CyKloperacyjny cykl rozl. miedzyokr.
zmiana w pkt -14 16
@ @
5 dOk_rr:s placenia zobowigzan w stan zobowigzan x : 365 41 33 49
niach przychody netto ze sprzedazy
zmiana w pkt -8 16
cykl operacyjny minus okres placenia 77 71 71
6. Cyklkasowy zobowigzan
zmiana w pkt -6 0

Wykres 11. Wskazniki cyklu kasowego
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— Okres ptacenia zobowigzan w dniach

—— Wskaznik cyklu naleznosci w dniach sesee Cykl

Tablica 10. Analiza kapitatu obrotowego netto®

— Wskaznik cyklu zapasow w dniach

kasowy

N ik Sooséb wyliczens Wskaznik ustalony za:
azwa wsKa: a 0SO Czena
posOB Y 2018 2019 2020
1 Cykl kapitalu obrotowego kapital obrotowy netto x 365 42 39 65
" netto wdniach przychody netto ze sprzedazy
zmiana w pkt -3 26

Wskaznik pokrycia . @ @ @

2. zapotrzebowania na kapitat kapitat okll)lstowy neteo 54,5% 54,9% 91,5%
C aso
obrotowy netto Y W zmiana w pkt 04 36,6

" Przydatny link: analiza cyklu kasowego
® Przydatny link: kapitat obrotowy netto
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Wykres 12. Zapotrzebowanie na kapital obrotowy netto

Przyktadowa analiza finansowa spétki ,,Nazwa” S.A. w latach 2018-2020

90
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70
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Dni 40
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li——————————— — ———————————— —_——_—————————— —
2018 2019 2020
— Cykl kasowy — Cykl kapitatu obrotowego netto w dniach
. . . .9
Tablica 11. Analiza zadluzenia
N it Sposth wvliczent Wskaznik ustalony za:
azwa wska a POSOD wyliczenia 2018 2019 2020
e ’ . B 7 0 0 0
1L WskaAzm%( ogolnego zobowigzania ogolem 37.4% 36.9% 29.0%
zadluzenia aktywa razem
zmiana w pkt -0,5 -7,9
r . B . . B 3 0 0 0
2 Wskaznik zadluzenia kapitatu zobowhiizama ogodtem 59,7% 58,5% 40,9%
wilasnego kapitat wlasny
zmiana w pkt -1,2 -17,6
— _ ) ) )
3 Wska-zmlf dMgotemnowego zobowiazania dlugoter. ogolem 0,7% 5,2% 3,0%
zadluzenia ogolem aktywa razem
zmiana w pkt 45 -2,2
Wskaznik dtu ° ° °
skaznil goterminowego zobowigzania dlugoter. ogolem
4 zadluzenia kapitatu wlasnego kapitat wlasny 1.1% 8,3% 4,2%
zZmiana w pkt 72 -4,1
Wykres 13. Wskazniki zadtuzenia
70% < — — —
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
2018 2019 2020

—— Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

—— Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego

—— Wskaznik dlugoterminowego zadluzenia kapitatu wtasnego

° Przydatny link: analiza zadtuzenia
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Tablica 12. Analiza rotacji majatku
N aznk S0s6h weliczemi Wskaznik ustalony za:
azwa wskaznika posob wyliczenia 2018 2019 2020
] D @ O
1. Wskaznik rotacji aktywow przychody netto z¢ sprzedazy 15 16 1,6
aktywa razem
zmiana w pkt 0,1 0,0
@] @ o
2 Wskaznik rotacji srodkow przychoc}y net'to ze sprzedazy 3.4 3.0 34
trwatych $rodki trwale
zmiana w pkt -04 04
@] @ Q
3 Wska%lﬂik rotacji rzeczowych przychody netto ze sprzedazy 57 46 46
aktywow trwatych rzeczowe aktywa trwale
zmiana w pkt -1,1 0,0
Camik B (@] o] Q
Wskaznik rotacji aktywow przychody netto ze sprzedazy
4 obrotowych aktywa obrotowe 2.8 3.2 2.9
zmiana w pkt 04 -0,3
Wykres 14. Wskazniki rotacji
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
15
1,0
0,5
0t ——— —r—————————— -_——————————— —>
2018 2019 2020

—— Wskaznik rotacji aktywow

——Wskaznik rotacji aktywow obrotowych

Tablica 13. Analiza kosztochtonnosci przychodow'

Wskaznik ustalony za:
Nazwa wskaznika Sposob wyliczenia
posebwy 2018 2019 2020
o . ] ) @] Q @
1L Ws'kazmk poziomu kosztow koszty ogole,m 93.20% 91.0% 80,7%
ogdlem przychody ogélem
zmiana w pkt -2,2 -10,3
o . ] ) ) o @] (@] @
2 WAskazmlfp‘ozlomu kAoszAtow koszty dziatalno$ci operacyjr}ej 92,4% 90,6% 82,4%
dziatalno$ci operacyjne;j przychody netto ze sprzedazy
zmiana w pkt -1,8 -8,2
@ @ @
Wskaznik poziomu koszt koszt: tworzenia sprzed. prod.
3. P 4 KOSy WYMORENASPIZEC.PIOC. g4 906 651%  57,9%
produktow przychody netto ze sprzedazy prod.
zmiana w pkt 0,2 7,2
o , ® ® ®
4 Wska@lk poziomu kosztu warto$¢ sprzedanych tow. 1@t. 77.0% 75.9% 75,8%
towarow przych. netto ze sprzed. tow. i mat.
zmiana w pkt -11 -01

10 Przydatny link: analiza sprawnosci dzialania
' Przydatny link: analiza kosztochtonnosci

—— Wskaznik rotacji srodkéw trwatych
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Wykres 15. Wskazniki kosztochtonne
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—— Wskaznik poziomu kosztow ogdtem
—— Wskaznik poziomu kosztu towarow

}

Przyktadowa analiza finansowa spétki ,,Nazwa” S.A. w latach 2018-2020

2018

2019

2020

—— Wskaznik poziomu kosztéw dziatalnosci operacyjnej
Wskaznik poziomu kosztu produktow

. . r 212
Tablica 14. Analiza rentownosci
L Wskaznik ustalony za:
Nazwa wskaznika Sposob wyliczenia 2018 ;0 19 2020
Inflacja 1,6% 2,3% 34%
] @ @ @
1. Rentownos¢ sprzedazy brutto zyskbrutto zo sprzedazy - 31,2% 33,2% 39,4%
przychody netto ze sprzedazy smiana w pkt 20 62
] @ @ @
2. Rentownos¢ sprzedazy netto zysknetto ze sprzedazy - 7,6% 9,4% 17,6%
przychody netto ze sprzedazy smianaw pkt 18 82
) ) o @ @ @
3 Rent i . zysk z dziatalno$ci operacyjnej o 0 0
entowno$¢ operacyjna brzych netto 76 Sprz. + p.p. Oper. 3 6,3% E:> 9,4% 4} 16,8%
zmiana w pkt 31 74
@ @ @
4 Rent $¢ brutt zysk brutto 0 o 0
entownosc brutto przych z SprZ+ pp + pf ?mlgry]i \f:)pkt @ 9;;)2/0 ? 191,033/0
@ @ @
5. Rentowno$¢ netto 2ysknetto 6,6% 7,3% 16,1%
przych ze sprz+p.p. +p.f. .
zmiana w pkt 0,7 8,8
@ @ @
6. Rentowno$¢ sprzedazy netto zysk netto 6.7% 7 4% 16.9%
ROS przychody ze sprzedazy o ! '
zmiana w pkt 0,7 9,5
@ @ @
73, Rentownos¢ aktywow netto zysk netto 10 4% 11.6% 26.2%
ROA aktywa razem ! ' '
zmiana w pkt 12 14,6
y @ @ @
Rentownos¢ kapitatu zysk netto o o o
83 wlasnego ROE kapitat wlasny 16.6% 18,4% 36,9%
zmiana w pkt 18 185

12 przydatny link: analiza rentownosci
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Wykres 16. Wskazniki rentownos$ci

40%
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15%
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— Rentowno$¢ sprzedazy netto ROS —Rentowno$¢ aktywow netto ROA

Wykres 17. Mapa zagrozen
Obszar dziatalno$ci

‘Wskaznik utrzymania zdoInosci platniczej III (reguty finansowej)
‘Wskaznik utrzymania zdoInosci ptatniczej II (reguty bankowej)
Wskaznik utrzymania zdoInoéci platniczej I (reguly bilansowej)
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej (111 stopien ptynnosci)
/skaznik podwyzszonej ptynnosci finansowej (II stopiefi ptynnosci)
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci fin. (I stopien ptynnosci)
Wskaznik ogolnego zadtuzenia
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego
Wskaznik dugoterminowego zadtuzenia kapitalu wtasnego
Wskaznik rotacji aktywow
Wskaznik rotacji srodkow trwatych
Wskaznik rotacji aktywow obrotowych
Wskaznik poziomu kosztow ogoétem
Wskaznik poziomu kosztow dziatalnosci operacyjnej
‘Wskaznik poziomu kosztu produktow
Rentowno$¢ sprzedazy netto ROS
Rentownos¢ aktywow netto ROA

Rentownos¢ kapitalu wiasnego ROE

2018

@
Q
@
Q

— Rentownos$¢ kapitatu wtasnego ROE

2019 2020
@ @
@ @
] @
Q @
@] @
@ Q
@ @
@ Q
@ o
@ Q
@ @
o @
@] @
Q @
@ @
@ @
@ &)
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Tablica 15. Modele dyskryminacyjne®®

L Wskaznik ustalony za:
Nazwa modell Sposdb wyli
! POSOb Wylczenia 2018 2019 2020
(0,717*A1)+(0,847*A2)+(3,107*A3)+(0, 2.8 2,9 3,8
1. Model Altmana 420*Ady+(0,998*A5) o P P
. (1,5*M1)+(0,08*M2)+(10*M3)+(5*M4) 2,4 31 6,5
2. Model Maczynskiej +03*MS)+(0,1M6) ° ° °
0,605+(6,81*10"-1)*H1-(1,96* 10" -
3. Model Holdy 2)*H2+(9,69%10/-3)*H3+(6,72* 10" - 13 13 2,0
A HAH(L5*10M-1)*H5 @ @ @
o (3,562*P1)+(1,588*P2)+(4,288*P3)+(6,7 2,6 3,0 48
4, Model POZ[]aI]Skl 19*P4)—2,368 ® @ @
0,7732050-
5. Model Gajdki i Stosa (0,0856425*G1)+(0,0007747*G2)+(0,922 9.'\6 (,)_’\6 08
0985*G3)+(0,6535995* GA)- @
Poziom zagrozenia bankructwem (w przedziale 0-10) 2 01 2

Wykres 18. Poziom zagrozenia bankructwem

BANKRUT

il 1 Fu

X 2018 2019 2020

3 Przydatny link: analiza dyskryminacyjna
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Tablica 16. System wczesnego ostrzegania przed bankructwem™

, . Whynik ustalony za:
Nazwa modelu Sposdb wyliczenia m Y
2018 2019 2020
XIX5,577+XZXT,A27+X3X0,154+X4X0,3T+
1 npr X5x1,937+X6x1,598+X7x3,203+X8x0,436 17,1 20,1 123,2
. +X9X0,192+X10X0,14+X11x0,386+X12x1, @ @ @
15+X13
X1X5,837+X2x2,231+X3x0,222+X4x0,496
I 18,3 21,4 137,9
2. B +X5X0,945+X6x2,028+X7x3,472+X8x0,49
5+X9X0,166+X10x0,195+X11x0,03+X13 @ @ @
X1x5,896+X2x2,831+X5X0,539+X6x2,538
- 17,9 20,9 130,7
3. C +X7X3,655+X8X0,467+X9x0,179+X10x0,2
26+X11x0,168+X13 ] ] ]
X1x6,029+X2x6,546+X5X1,546+X6x1,463 101 1 14
4. D" +X7x3,585+X9x0,363+X10x0,172+X11x0, 0, 6 D
114+X13 @ (¢} [«
X2 X 9,004 + X5 X 1,177 + X6 x 1,889 + X7 4 4 71
5. = X 3,134 + X9 x 0,500 + X10 x 0,160 + X11 0 9 '
X 0,749 + X13 @ [“] (=]
6 g X2 X 9,478 + X5 x 3,613 + X7 X 3,246 + X9 3,9 48 8,4
. X 0,455 + X11 x 0,802 + X13 @ ® @
7 g X2 X 9,498 + X5 x 3,566 + X7 x 2,903 + X9 3,5 4,3 7,7
. X 0,452 + X13 @ @ @
Razem 75 88 430
@ @ @

Zalacznik 1. Informacje uzupetniajace’

Stan na dzien 31 grudnia w tys. zt Zmiana Dynamika w %
NAZWA
2018 2019 2020( 2020 - 2018 | 2019 \ 2018 2020 \ 2019 2020 \ 2018

1 Aktywa biezgce (aktywa obrot. - nal. w okr. 92 415 90 281 122 325 92 415 97,7 135,5 132,4
sphpow. 12m-cy) X 2134 32044 29910 X 378 X

2 Pasywa biezace (zob. krotko. - zob. w okr. 62 498 59 107 59118 62 498 94,6 100,0 94,6
" wym pow. 12m-cy + korekty) X 3301 1 -3380 X 54 X

3. Zobowigzania diugoterminowe ogolem 1126 9753 6777 1126 866,2 69,5 601,9
X 8627 2976 5651 X 7967 X

4 Kapitat staly (kapitat whasny + zobowigzania 107 694 127 393 167 875 107 694 118,3 131,8 155,9
dhugoterminowe + korekty) X 19699 40482 60181 X 135 X

5 Kapitat obrotowy netto (kapitat staly - majatek 29917 31174 63 207 29917 104,2 202,8 211,3
staly) X 1257 32033 33290 X 98,6 X

6 Kapitaly netto (kapitat ogotem - zobowiazania 106 568 117 640 161 098 106 568 110,4 136,9 151,2
ogdlem) X 11072 43458 54530 X 265 X

7. Altywa stake 77777 96219 104668 7777|1237 1088 134,6
X 18442 8449 26 891 X -149 X

Y Przydatny link: System wczesnego ostrzegania
1 Przydatny link: informacje uzupehiajace
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