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Uwaga:
(...) Wszystkie opinie, poglgdy i komentarze zamieszczone w niniejszym opracowaniu stanowiq wyraz

osobistej wiedzy i poglgdow autora i nie powinny by¢ interpretowane w zaden inny sposob. Wszystkie tresci
zawarte w niniejszym opracowaniu majq wylgcznie charakter informacyjny. A wszelkie decyzje podjete na
podstawie tych tresci podejmowane bedq wylgcznie na odpowiedzialnosé¢ Ustugobiorcy/Zamawiajgcego (...)
Wiecej na: https://analizy-prognozy.pl/realizacja/

Zatozenia do analizy i prognozy
1. Analize finansowa za ostatnie petne 3 okresy obrachunkowe wykonano w oparciu o

dostarczone przez Departament Zakupow Przyktad S.A. sprawozdania finansowe.

2. Inne informacje pobrano ze strony Ministerstwa Sprawiedliwosci po zidentyfikowaniu numeru

KRS 0000111111 Spotki Przyktad S.A. https://ekrs.ms.gov.pl/rdf/pd/search

3. Prognoza 4 okresu uwzglednia konsekwencje wykonanego kontraktu z Przyktad S.A.
4. Prognoza przychodow netto ze sprzedazy do 4 okresu zostata oszacowana w oparciu o arkusz

kalkulacyjny Excel (Formuty > Wigcej funkcji > Statystyczne > Reglinw).

1. Analiza i prognoza bilansu
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Wersja przykladowa

Tablica 1.1. Analiza aktywéw spétki Przyktad S.A. w latach 1-3 i prognoza na okres 4

Analiza finansowa spotki ,,Przyktad” S.A. za lata 1-3; prognoza na okres 4

Stan na dzien 31 grudnia w tys. zt Dynamika w % Struktura w %
AKTYWA
1 2 3 4 2\1 3\2 4\ 3 1 2 3 4
A Aktywa trwale 77777 96 219 104 668 135 421 123,7 108,8 129,4 45,7 51,6 46,1 40,6
Zmiana 18 442 8449 30753| zmiana w pkt -14,9 20,6 zmiana w pkt 59 -55 55
o . . 380 339 341 348 89,2 100,6 102,1 0,2 0,2 0,2 0,1
. Wartosci niematerialne i prawne
X -41 2 7 X 114 15 X 0,0 0,0 -01
Il. Rzeczowe aktywa trwalke 46 356 63 775 75959 103 793 137,6 119,1 136,6 27,2 34,2 33,5 31,1
X 17419 12184 27 834 X -18,5 17,5 X 7,0 -0,7 -2,4
. . 26 045 27 622 24 964 28 493 106,1 90,4 114,1 15,3 14,8 11,0 8,5
IV. Inwestycje dlugoterminowe
X 1577 -2 658 3529 X -15,7 23,7 X -0,5 -38 -25
Vv Dhugoterminowe rozliczenia 4996 4 483 3404 2787 89,7 75,9 81,9 2,9 2,4 1,5 0,8
migdzyokresowe X -513 -1079 -617 X -138 6,0 X 05 -09 07
B. Aktywa obrotowe 92 415 90 281 122 325 198 230 97,7 135,5 162,1 54,3 48,4 53,9 59,4
zmiana 2134 32044 75905| zmiana w pkt 37,8 26,6 zmiana w pkt 59 55 55
. Zapasy 39 836 38234 52 818 113 654 96,0 138,1 215,2 23,4 20,5 23,3 34,1
X -1 602 14584 60 836 X 42,1 77,1 X -29 2,8 10,8
T . 45 240 45 Q075 62 512 78 183 99,6 138,7 125,1 26,6 24,2 27,5 23,4
Il.  Naleznosci krotkoterminowe
X -165 17 437 15671 X 39,1 -13,6 X -24 33 -4,1
3 0d pozostalych jednostek 45 240 45075 60 095 76 034 99,6 133,3 126,5 26,6 24,2 26,5 22,8
X -165 15020 15939 X 33,7 -6,8 X -2,4 2,3 -3,7
3) z tytulu dostaw i ustug w okresie 40 637 41173 53 289 66 555 101,3 129,4 124,9 23,9 22,1 23,5 19,9
splaty: X 536 12116 13 266 X 28,1 -45 X -1,8 1,4 -3,6
.. 40 637 41173 53 289 66 555 101,3 1294 124,9 23,9 22,1 23,5 19,9
- do 12 miesigcy
X 536 12116 13 266 X 28,1 -4,5 X -1,8 1,4 -3,6
o . 7339 6972 6 995 6 393 95,0 100,3 91,4 4,3 3,7 31 19
Il Inwestycje krotkoterminowe
X -367 23 -602 X 53 -8,9 X -0,6 -0,6 -1,2
srodki pienigzne w kasie ina 2954 6 329 6 695 3780 214,3 105,8 56,5 1,7 34 2,9 11
rachunkach X 3375 366 2915 x -1085 493 X 17 05 18
Razem aktywa (A + B + C + D) 170 192 186 500 226 993 333651 109,6 121,7 147,0 100 100 100 100
X 16 308 40 493 106 658 X 12,1 25,3
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Analiza finansowa spotki ,,Przyktad” S.A. za lata 1-3; prognoza na okres 4
Wersja przyktadowa

Tablica 1.2. Analiza pasywow spoéitki Przyktad S.A. w latach 1-3 i prognoza na okres 4

Stan na dzien 31 grudnia w tys. zt Dynamika w % Struktura w %
PASYWA
1 2 3 4 2\1 3\2 4\ 3 1 2 3 4
A Kapi 106 568 117 640 161 098 209 985 110,4 136,9 130,3 62,6 63,1 71,0 62,9
. pital wlasny
Zmiana 11072 43 458 48 887| zmiana w pkt 26,5 -6,6 zmiana w pkt 05 79 -8,1
. Kapital (fundusz) podstawowy 565 527 161 098 209 985 93,3 30 568,9 130,3 0,3 0,3 71,0 62,9
X -38 160571 48 887 X 30475,6 -30438,6 X 0,0 70,7 -8,1
VI, Zysk (strata) netto 17 691 21619 0 0 122,2 0,0 - 10,4 11,6 0,0 0,0
X 3928 -21619 0 X -122,2 X 12 -11,6 0,0
B Zobowigzania i rezerwy na 63 624 68 860 65 895 123 666 108,2 95,7 187,7 374 36,9 29,0 37,1
zobowiazania zmiana 5236 -2.965 57771| zmiana w pkt -12,5 92,0 zmiana w pkt 05 7.9 81
L 3327 3014 8021 2428 90,6 266,1 30,3 2,0 1,6 3,5 0,7
. Rezerwy na zobowigzania
X -313 5007 -5503 X 1755 2358 X 04 19 28
B . 1048 9 656 6777 15071 9214 70,2 2224 0,6 5,2 3,0 4,5
Il.  Zobowiazania dlugoterminowe
X 8608 -2879 8294 X -851,2 152,2 X 4,6 -2,2 15
1. Wobec jednostek powiazanych 0 0 6777 15071 - - 2224 0,0 0,0 3,0 4,5
X 0 6777 8294 X X 0,0 3,0 15
3. Wobec pozostalych jednostek 1048 9 656 0 0 921,4 0,0 - 0,6 5,2 0,0 0,0
X 8608 -9 656 0 X -921,4 X 4,6 -5,2 0,0
L . 59 249 56 190 51 097 106 167 94,8 90,9 207,8 34,8 30,1 22,5 31,8
Il. Zobowiazania krotkoterminowe
X -3059 -5093 55070 X -39 116,9 X -4,7 -7,6 93
3) kredyty i posyezki 29 401 26 389 0 11 206 89,8 0,0 - 17,3 14,1 0,0 34
X -3012 -26 389 11 206 X -89,8 X -3,2 -14,1 34
. N 442 3242 3857 4213 733,5 119,0 109,2 0,3 1,7 1,7 1,3
C) inne zobowigzania finansowe
X 2800 615 356 X -614,5 -9,8 X 14 0,0 -0,4
g 7z tytutu dostaw i uslug, w okresie 25112 22 424 42 413 85 361 89,3 189,1 201,3 14,8 12,0 18,7 25,6
wymagalnosci: X -2688 19989 42948 x 998 12,2 X 28 67 6,9
_ do 12 miesiecy 25112 22 424 42 413 85 361 89,3 189,1 201,3 14,8 12,0 18,7 25,6
X -2 688 19989 42948 X 99,8 12,2 X -2,8 6,7 6,9
Razem Pasywa (A + B) 170 192 186 500 226 993 333651 109,6 1217 147,0 100 100 100 100
X 16 308 40 493 106 658 X 12,1 251
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Analiza finansowa spétki ,Przyktad” S.A. za lata 1-3; prognoza na okres 4
Wersja przyktadowa

Wykres 1.1. Struktura zobowigzan i rezerw

0% 12%

14%

B Rezerwy na zobowigzania B Zobowigzania dlugoterminowe

B Zobowigzania krotkoterminowe Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Uwagi:

1. Po wykonaniu kontraktu ....

Przydatne linki:
e analiza bilansu ...>>
e zakres wstepnej analizy bilansu ...>>

2. Analiza i prognoza rachunku zyskow i strat

Wykres 2.1. Prognoza przychoddéw ze sprzedazy

500 000 zt 4677202
450 000 zt — e
400 000 zt — ==
350 000 21 297 142 %iﬂ/
300000 zt +—— 262209 z =
250 000 zt y =6939,3%° - 3179R(2)X_z ;— 81728x + 205332
200 000 zt
150 000 zt
100 000 zt
50 000 zt
0zt ——————— — — — — —_—_——————————— - ——_——————————— —_——————————— >
1 2 3 4

Dopasowanie modelu R? na poziomie 1 uznaje sie za dobre!.

! Wspotezynnik determinacji R? okreéla jaka cze$é¢ danych jest wytlumaczona przez model — im wigkszy tym
prosta regresji jest lepiej dopasowana do danych: 0.0 — 0.5 - dopasowanie niezadowalajace; 0.5 — 0.6 —
dopasowanie stabe; 0.6 — 0.8 — dopasowanie zadowalajace; 0.8 — 0.9 — dopasowanie dobre; 0.9 - 1.0 —
dopasowanie bardzo dobre.

str. 6


https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/sprawozdania/bilans/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/sprawozdania/#odniesienie86

Wersja przykladowa

Analiza finansowa spotki ,,Przyktad” S.A. za lata 1-3; prognoza na okres 4

Tablica 2.1. Analiza rachunku zyskoéw i strat sp6tki Przyktad S.A. w latach 1-3 i prognoza na okres 4

, Za okres od 1 sty. do 31 gru. w tys. zt Dynamika w % Struktura w %
WYSZCZEGOLNIENIE

1 2 3 4 2\1 3\ 2 4\ 1 2 3 4

- Przychody i zyski ogdlem 268 488 4F 3001304F 3683834F 4840674 111,8 4 122,7 4 1314 100 100 100 100

zmiana 31642 68 253 115684| zmiana w pkt 10,9 87
- Koszy i straty ogdlem 250 209 « 273475« 297557 «f 401 258|«" 109,3 « 108,8 3% 1349 100 100 100 100
X 23266 24082 103 701 X -0,5 26,1

A. Przychody netto ze sprzedazy, w 26220944 2971424 3517674F 46772014 1133 4 1184 I} 1330 97,7 99,0 95,5 96,6
tym: X 34933 54 625 115 953 X 5,1 14,6 zmiana w pkt 13 35 11

I Produktow 178 346 244 526 299 318 356 2854+ 137,1 1+ 1224 4 119,0 66,4 81,5 81,3 73,6
X 66 180 54792 56 967 X -14,7 34 X 15,1 02 77

V. Towaréw i materialow 83945 47 440 53 671 102 212|4+ 56,5 4+ 1131 4 1904 31,3 158 14,6 21,1
X -36 505 6231 48541 X 56,6 773 X -155 1,2 6,5

B. Koszty dzalalnoSci operacyjnej 242 333 «f 269683 o 289584 «f 396 746|«" 111,3 « 1074 3 137,0 96,9 98,6 97,3 98,9
X 27350 19901 107 162 X -39 29,6 zmiana w pkt 1,7 -1,3 1,6

I Amortyzacja 6 156 11 898 10 640 11 951 193,3 89,4 112,3 25 4.4 3,6 3,0
X 5742 -1258 1311 X -103,9 229 X 19 08 06

Il Zuiycie materialow i energi 88 659 127 452 133501 181 222|3% 143,8 « 104,7 ¥ 1357 35,4 46,6 449 45,2
X 38793 6049 47721 X 39,1 31,0 X 11,2 1,7 03

. Ushgiobce 38 269 44 020 48 502 69 207|« 115,0 " 110,2 o2 1427 15,3 16,1 16,3 17,2
X 5751 4482 20705 X -4,8 325 X 08 02 09

IV.  Podatkiioplaty w tym: 758 809 1188 788 106,7 146,8 66,3 0,3 0,3 0,4 0,2
X 51 379 -400 X 401 -80,5 X 0,0 01 02

V.  Wynagrodzenia 27 556 33440 35964 42 889« 1214 « 1075 # 119,3 11,0 12,2 12,1 10,7
X 5884 2524 6925 X -13,9 11,8 X 12 01 14

Vi Ubezpieczenia spoteczne iinne 6 560 8503 8 708 11 006|«" 129,6 « 1024 ¥ 1264 2,6 3,1 2,9 2,7
swiadczenia w tym: X 1043 205 2298 X 27,2 24,0 X 05 02 02

VII. Pozostak koszty rodzajowe 9742 7557 10413 9567|« 77,6 ¥ 1378 « 91,9 3,9 2,8 3,5 2,4
X -2185 2856 -846 X 60,2 -45,9 X 1,1 07 11

_ Razem kosty rodzaiowe 177 700 233 679 248 916 326 630\« 1315 & 1065 $¢ 1312 71,0 854 83,7 81,4
X 55 979 15 237 77714 X 250 24,7 X 14,4 1,7 23

Vil Wartos¢ sprzedanych towardéw i 64 633 36 004 40 668 70 116« 55,7 « 1130 « 1724 25,8 13,2 13,7 17,5
materiatow X 28629 4664 29448 X 57,3 59,4 X 12,6 05 38
C. Zysk (strata) netto ze sprzedaiy 19876 @ 27 459 @ 62183 @ 70974 138,2 226,5 114,1 X X X X

X 7583 34724 8791 X 883 -112,4
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Wersja przyktadowa

Analiza finansowa spotki ,,Przyktad” S.A. za lata 1-3; prognoza na okres 4

Cd. Tablica 2.1. Analiza rachunku zyskéw i strat spétki Przyktad S.A. w latach 1-3 i prognoza na okres 4

) Za okres od 1 sty. do 31 gru. w tys. zt Dynamika w % Struktura w %
WYSZCZEGOLNIENIE

1 2 3 4 2\1 3\2 4\ 3 1 2 3 4

_ Wynik pozostalej dzialalnosci 0 29824 1398 -21184 5093 -47 -1523,7 -240,5 X X X X

operacyjnej X 3121 2057 7211 x -1519,0 12832

D. Pozostale przychody operacyjne R 3958 4 26734} 5058 4 7 487 67,5 189,2 148,0 15 0,9 14 15
X -1285 2385 2429 X 121,7 -41,2 X -0,6 05 01

E. Pozostak koszty operacyjne b4 6 940 o 2534 % 7176 of 2 394 36,5 283,2 33,4 2,8 0,9 2,4 0,6
X -4.406 4642 4782 X 246,7 2498 X -1,9 15 18

. Zysk (strata) z dzialalnoSci b 16894 4F 275984} 600654F 76067 1634 217,6 126,6 X X X X

operacyjnej X 10 704 32467 16 002 X 54,2 91,0

- Wynik dzialhnoci finansowe; i 13854} -9434F 10761 4F 6 742 -68,1 -11411 62,7 X X X X
X -2328 11704 -4.019 X -1073,0 12038

G. Przychody finansowe 1 23214} 3154 11558 4F 8 860 13,6 3669,2 76,7 0,9 0,1 3,1 1,8
X -2006 11243 2698 X 3655,6 -3592,5 X 08 30 13

H. Koszty finansowe e 936 ¢ 1258 « 797 «f 2118 134,4 63,4 265,7 0,4 0,5 0,3 0,5
X 322 -461 1321 X 71,0 202,3 X 01 02 02

K. Zysk (strata) brutto {r 182794} 266554+ 708264 82809 145,8 265,7 116,9 X X X X
X 8376 44171 11983 X 119,9 -1488

L. Podatek dochodowy o« 589 «f 5035« 11867« 14003 854,8 235,7 118,0 X X X X
X 4446 6832 2136

N. Zysk (strata) netto 4 176904F 216204F 589594F 68806 122,2 272,7 116,7 X X X X
X 3930 37339 9847 X 150,5 -156,0
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Analiza finansowa spotki ,Przyktad” S.A. za lata 1-3; prognoza na okres 4
Wersja przyktadowa

WyKkres 2.2. Wyniki finansowe

90 000 2t .
80000 7t 1 o
70 000 7t 1

60 000 zt 1 I I

50 000 zt —

40 000 zt I

30 000 zt —— S— -

20 000 zt ——  —

e L = =
1 2 3

0zt

4

m Zysk (strata) netto ze sprzedazy Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej ™ Zysk (strata) brutto Zysk (strata) netto

Uwagi:

1. Po wykonaniu kontraktu ....

Przydatne linki:

analiza rachunku zyskéw i strat ...>>

analiza przychodow ...>>

analiza kosztoéw ...>>

zakres wstepnej analizy rachunku zyskow i strat ...>>

3. Analiza i prognoza rachunku przeptywéw pienieznych

str. 9


https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/sprawozdania/rzis/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/sprawozdania/rzis/przychody/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/sprawozdania/rzis/koszty/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/sprawozdania/#odniesienie86

Wersja przykladowa

Analiza finansowa spotki ,,Przyktad” S.A. za lata 1-3; prognoza na okres 4

Tablica 3.1. Analiza rachunku przeptywéw pienieznych spétki Przyktad S.A. w okresach 1-3

WYSZCZEGOLNIENIE

Za okres od 1 sty. do 31 gru. w tys. zt

Dynamika w %

Struktura w %

1 2 3 4 2\1 3\2 4\ 3 1 2 3 4

A.  Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

I, Zysk(strata) brutto 18 279 26 655 70 826 82 809 1458 265,7 1169 717 88,6 126,1 2424
1. Korekty razem 7219 3418 -14 680 -48 650 473 -4295 3314 283 115 -262  -1424
1. Amortyzacja 6 156 11 898 10 640 11 951 1933 89,4 112,3 24,1 39,6 190 35,0
2. Zysk (straty) z tytutu réznic kursowych -481 88 395 -62 -18.3 4489 -15,7 -19 03 0,7 -0,2
3. Odsetkiiudzaly wzyskach (dywidendy) 504 841 -9 698 -8 375 166,9 -1153,2 86,4 2,0 28 -17.3 -24.5
4, Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjne;j -119 -115 -171 395 96,6 148,7 -231,0 -05 -04 -0,3 12
5. Zmiana stanu rezerw 1365 -313 5502 -5 470 -229 -17578 -994 54 -10 98 -16,0
6.  Zmiana stanu zapasow 1370 1602 -14 584 -60 837 1169 -9104 4171 54 53 -26,0 -178,1
7. Zmiana stanu nalezno$ci -6 362 24 -17 436 -15671 -04 -72 650,0 89,9 -25,0 0,1 -311 -45,9
g, Zmianastana 70 lotioteminowych (7 6851 6263 20677 43510 -914 3301 2104 269 208 368 1274
10.  Inne korekty -2 065 -4 344 -10 005 -14 091 2104 230,3 140,8 -8,1 -144 -178 -41,3
Ill. P. pien. netto z dzialalnosci operacyjnej 25 498 30073 56 146 34 159 117,9 186,7 60,8 100 100 100 100
B. Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

L Wplywy 7559 2403 13198 10792 318 5492 818 100 100 100 100
3. Sprzedazaktywow finansowych 7401 2278 13 027 10 673 30,8 5719 819 979 94,8 98,7 98,9
- dywidendy iudzaly w zyskach 0 104 10 309 8 840 99125 858 0,0 43 78,1 819
- oblta udclonyeh pofyerek 7401 2174 2718 1833 204 1250 674 97,9 905 206 170
1L Wydatki 9083 11741 22452 45589 1293 1912 2031 100 100 100 100
1. Nabyele meczonych akiywow trwalych 9083 11741 22452 40016 1293 191,2 1782 1000 1000 1000 878
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 5573 - - = 0,0 0,0 0,0 12,2
Ill.  P. pien. netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -1524 -9 338 -9254 -34 797 612,7 99,1 376,0 X X X X
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Wersja przyktadowa

Analiza finansowa spotki ,,Przyktad” S.A. za lata 1-3; prognoza na okres 4

Cd. Tablica 3.1. Analiza rachunku przeptywow pienieznych spo6tki Przyktad S.A. w okresach 1-3

. Za okres od 1 sty. do 31 gru. w tys. 7t Dynamika w % Struktura w %
WYSZCZEGOLNIENIE
1 2 3 4 2\ 1 3\2 4\3 1 2 3 4

C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

L Wplywy 0 0 0 23341 - - : - - - 100
2. Wplywy ztytulu kredytéw i pozyczek 0 0 0 23 341 = = = - - - 100,0
I Wydatki 24019 17 305 46 621 5618 720 2694 549 100 100 100 100
1. Nabycie udzatow (akcji) wiasnych 9013 0 0 0 0,0 - - 375 0,0 0,0 0,0
2 Dywidendyinne wyplaty na rzece 10172 10 547 15821 21004 1037 1500 1333 423 609 339 823
4,  Splaty kredytow i pozyczek 3319 2217 26 880 0 66,8 12124 0,0 138 12,8 57,7 0,0
7 _Splata zobowigzan z tytutu leasingu 716 3425 3245 4040 4784 94,7 1245 30 198 70 158

finansoweao

1ll. P. pien. netto z dzialalnoci finans owej -24 019 -17 305 -46 621 -2 277 72,0 269,4 4,9 X X X X
D. Przeplywy pieniezne netto razem -45 3430 271 -2 915 -7622,2 7,9 -1 075,6 X X X X
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Wykres 3.1. Przeptywy pieniezne

80 000 zt

60 000 zt

40 000 zt

20 000 zt

07l 14— ——— —————— = ™ =
-20 000 7t /\

-40 000 zt
-60 000 zt
1 2 3 4
—P. pien. netto z dziatalno$ci operacyjnej ——P. pien. netto z dziatalnosci inwestycyjnej
—P. pien. netto z dziatalno$ci finansowej = Przeplywy pieni¢zne netto razem
Uwagi:

1. Po wykonaniu kontraktu ...

Przydatne linki:
e analiza rachunku przeplywow pienieznych ...>>
e zakres wstepnej analizy rachunku przeptywow pienieznych ...>>
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4. Analiza wskaznikowa

Tablica 4.1. Analiza struktury majatkowo - kapitatowej

, , L Wskaznik ustalony za:
Nazwa wskaznika Sposdb wyliczenia Y
1 2 3 4
Wskaznik utrzymania Kapital staly @ @ @ o
1.1. zdomosci ptatniczej I1I (zotej akfywa . 138,5% 132,4% 160,4% 166,2%
reguly finansowej) zmiana w pkt -6,1 28,0 58
Wskaznik utrzymania Kapitat st @ @ @ o
2.1. zdolnosci platniczej IT (dotej akjyplvz ;;‘ge 1385%  1324%  160,4%  166,2%
reguly bankowej) zmiana w pkt -6,1 28,0 58
Wskaznik utrzymania Kapital wlasn @ @ @ o
3.1 zdolnosci platniczej I (Zlotej akfywavtvmaley 137,0%  122,3%  153,9%  155,1%
reguly bilansowej) zmiana w pkt -14,7 31,6 12
WyKkres 4.1. Struktura majgtkowo - kapitatowa
100% . 100% -, 100% -, 100% -, ’
80% . | 80% . N 80% +. | 80% .
60% - 60% - 60% -+ 60% -+
40% 40% + 40% 40% +
20% 20% 20% 20% +
0% 0% 0% - 0o =
1 2 3 4
Aktywa biezace - Pasywa biezace m Aktywa state - Kapitaty stale
Uwagi:
1. Po wykonaniu kontraktu ....
Przydatne linki:
e analiza struktury majatkowo-kapitatowe;j ...>>
Tablica 4.2. Analiza ptynnosci finansowej
, , . Wskaznik ustalony za:
Nazwa wskaznika Sposdb wyliczenia Y
1 2 3 4
Wskaznik biezacej ptynnosci It bies @ @ @ e
1. finansowej (Il stopief ALY WADICALS 15 15 2,1 1,8
. pasywa biezace
plynnosci) zmiana w pkt 0,0 0,6 0,3
Wskaznik podwyzszonej . o ) o Q Q @]
2. plynnosci finansowej (11 inwestycje krotko.‘+.nal. krotko. 08 0.9 12 0.8
., .. pasywa biezace
stopien plynnosci) zmiana w pkt 01 03 04
Wskaznik natychmiastowej . tveie krtkotermi o o o o
3. plynnosci fin. (I stopien R .o.ennmowe 0,1 0,1 0,1 0,1
. pasywa biezace
plynnosci) zmiana w pkt 0,0 0,0 0,0
&) ] (] @
" Wsl'(az'nikp%ynnos'ci $rodki piefli'qz'ne 00 01 01 00
gotowkowej pasywa biezace
zmiana w pkt 0,1 0,0 -0,1
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Uwagi:

1. Po wykonaniu kontraktu ....

Przydatne linki:

e analiza ptynnoSci finansowej ...>>

Tablica 4.3. Analiza stopnia zadtuzenia

, , L Wskaznik ustalony za:
Nazwa wskaznika Sposoéb wyliczenia o4
1 2 3 4
Q @ Q Qo
1 Wska‘zmlf ogolnego zobowigzania ogotem 37.4% 36,9% 29.0% 37.1%
zadluzenia aktywa razem
zmiana w pkt -05 -7.9 8,1
Q ] @ Q
5 Wskaznik zadtuZenia kapitatu zobowi'fa,zania ogolem 59,7% 58,5% 40,9% 58.9%
wlasnego kapitat wlasny
zZmiana w pkt -1,2 -17,6 18,0
@ @ @ @
3 Wska.zml.( diugotemnnowego zobowigzania dlugoter. ogolem 0.7% 5 2% 3.0% 45%
zadluzenia ogdtem aktywa razem
zmiana w pkt 45 -2,2 15
Q Q Q@ o
" Wskalinilf dhlg.oterminowego zobowiqzani.a dlugoter. ogdlem 1,1% 8,3% 4,2% 7.2%
zadtuzenia kapitalu wlasnego kapitat wlasny
Zmiana w pkt 72 4,1 3,0
Uwagi:
1. Po wykonaniu kontraktu ....
Przydatne linki:
e analiza zadluzenia ..>>
Tablica 4.4. Analiza kosztochtonnoS$ci przychoddéw
, , L Wskaznik ustalony za:
Nazwa wskaznika Sposdb wyliczenia Y
1 2 3 4
Q Q Q @
1 Ws'kazmkpozmmu kosztow koszty ogokerm 93,2% 91,1% 80,8% 82.9%
ogolem przychody ogdlem
zmiana w pkt -2,1 -10,3 2,1
@] @] Q o
5 W.skaz'nilf p.oziomu k.OSZ.téW koszty dziatalno$ci operacyjr.lej 92.4% 90,8% 82,3% 84,8%
dziatalno$ci operacyjne;j przychody netto ze sprzedazy
zmiana w pkt -1,6 -8,5 25
@ @ o o
Wskaznik pozi kosztd ke /
3 | S@HUEpPOIOmIEosTOw 07ty SpIEedady ... 202%  197%  186%  18,0%
sprzedazy przychody netto ze sprzedazy
zmiana w pkt -0,5 -1,1 -0,6
Q @ Q o
" Ws'kazmkpozmmu kosztow koszty ogdlnego zarzadu ' 3.4% 3.7% 33% 3.3%
ogolnego zarzadu przychody netto ze sprzedazy
zmiana w pkt 0,3 -04 0,0
Uwagi:

1. Powykonaniu ....

Przydatne linki:
e analiza kosztochtonnosci ...>>
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Tablica 4.5. Analiza rotacji aktywow

, , . Wskaznik ustalony za:
Nazwa wskaznika Sposdb wyliczenia 1 4 5 3 4
) Q @ @ @
1. Wskamik rotacji aktywow przychody netto ze sprredazy 15 1,6 15 1,4
aktywa razem
zmiana w pkt 0,1 -0,1 -0,1
O @ O @
Wskaznik rotacji sSrodkow przychody netto ze sprzedazy
trwatych $rodki trwale 34 31 34 35
zmiana w pkt -0,3 0,3 0,1
Uwagi:
1. Po wykonaniu kontraktu ...
Przydatne linki:
analiza sprawnosci dziatania ..>>
Tablica 4.6. Analiza rentowno$ci
, , N Wskaznik ustalony za:
Nazwa wskaznika Sposdb wyliczenia 1 Y 5 3 4
Inflacja 1,6% 2,3% 34% 51%
‘ Q @ Q @]
1. Rentownos$¢ sprzedazy brutto zyskbrutto z¢ sprzedazy ; 31,2% 34,3% 39,2% 38,5%
przychody netto ze sprzedazy
zmiana w pkt 31 4,9 -0,7
) @ @ @ @
2. Rentownosé sprzedazy netto zyskRighto 2o spregiaay 7,6% 92%  17.7%  152%
przychody netto ze sprzedazy
zmiana w pkt 1,6 8,5 -2,5
Q @ ] @
. . zysk z dziatalno$ci operacyjnej o o o o
3. Rentowno$¢ operacyjna B netto T+ p.p. oper. 4 63% ©r92% 4-16,8% 4}16,0%
zmiana w pkt 2,9 7,6 -0,8
Q @ ] @
i zysk brutto o o o o
4. Rentownos¢ brutto przych ze sprz + p.p. + pT. Q 6,8% @ 8,9% ﬁlg,ZA) ﬁ}17,1/0
zmiana w pkt 2,1 10,3 -2,1
Q @ Q @
5. Rentowno$¢ netto 2ysknetto 6,6%0 7,2% 16,0% 14,2%
przych ze sprz+p.p. +p f.
zmiana w pkt 0,6 8,8 -1,8
- ' @ @ @ @
6. Rentowno$¢ sprzedazy netto zysk netto : 6,7% 7.3% 16,8% 14,7%
ROS przychody ze sprzedazy
Zmiana w pkt 0,6 9,5 -2,1
h. )  nett @ @ @
73, Rentownoscaklywow netto ASXDEE0 104%  11,6%  260%  20,6%
ROA aktywa razem
zmiana w pkt 1,2 14,4 -54
Canital Q @ o @
Rentownos¢ kapita! zysk netto 0 0 ) 0
83 whasnego ROE netto kapitat wlasny 16,6% 18,4% 36,6% 82,8%
zmiana w pkt 18 18,2 -3,8
Uwagi:

1. Powykonaniu ...

Przydatne linki:
e analiza rentownoéci ..>>
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5. Analiza ryzyka i rekomendacja

Tablica 5.1. Modele analizy dyskryminacyjnej

Nazwa modelu Sposob wyliczenia Wskaznik ustalony za:
1 2 3 4
(0,717*A1)+(0,847*A2)+(3,107*A3)+(0,4 2,77 2,94 3,79 3,09
1. Model Altmana 20%A4)+(0,998*A5) 5 . z
e (LFMDYO0B*M2H10*MIHEMAr 2,41 313 6,46 4,95
2. MOdequCZynSklej (0,3*M5)+(0,1*M6) ® ° ° 5
0,605+(6,81* 10"-1)*H1-(1,96* 10" -
3. Model Hotdy 2)*H2+(9,69% 10™-3)*H3+(6,72* 10" - 1,28 1,33 1,99 1,61
4)*Ha4+(1,5510°-1)*H5 @ @ @ @
Aski (3562*P1)+(1,588*P2)+(4,288*P3}+(6,71 2,56 2,99 4,78 3,52
4. Model Poznanski o*pa) 2368 - s X 2
0,7732059-
5. Model GajdkiiStosa  (0,0856425*GL)+(0,0007747*G2)+(0,9220 Oj_56 0'58 0,84 0,74
985*G3)+(0,6535995* G4)-(0,594687* G5) @ 0] [ @

WyKkres 5.1. Poziom zagrozenia bankructwem

BANKRUT

Uwagi:

1. Po wykonaniu kontraktu ...

Przydatne linki:
e analiza dyskryminacyjna ..>>
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Tablica 5.2. System wczesnego ostrzegania przed bankructwem

, L. Wynik ustalony za:
Nazwa modelu Sposéb wyliczenia m y
1 2 3 4
X1x5,577+X2x1,427+X3x0,154+X4x0,31+X5x1,937+X6x1,598+ _ ; _ )
1. AT X7x3,203+X80,436+X9x0,192+ X 10x0,14+X 11x0,386+X 12x1,7
15+X13
2 g X1x5,837+X2x2,231+X3x0,222+X4x0,496+X5x0,945+X6x2,028 - - - -
. +X7X3,472+X8x0,495+X9x0,166+X 10x0,195+X 11x0,03+X 13
3 e X1x5,896+X2x2,831+X5x0,539+X6xX2,538+X7x3,655+X8x0,467 - - - -
. +X9x0,179+X10x0,226+X 11x0,168+X13
4 np X1x6,029+X 2x6,546+X5x1,546+X 61,463+ X 7x3,585+X9x0,363 10,1 11,7 14,3 13,2
: +X10x0,172+X11x0,114+X13 @ @ @ @
5 np X2 x9,004 + X5x1,177 + X6 X 1,889 + X7 x 3,134 + X9 x 0,500 4,0 49 7,0 5,0
: +X10x0,160 + X11 x 0,749 + X13 @ @ ® @
— X2 x9,478 + X5 x 3,613 + X7 x 3,246 + X9 x 0,455 + X11 X 3,9 4,8 8,3 6,1
6. F
0,802 + X13 Q@ @ Q @
35 43 7,7 57
7. "G X2 x9,498 + X5 x 3,566 + X7 x 2,903 + X9 x 0,452 + X13
@ @ @ @
22 26 37 30
Razem
@ @ @ @

Wykres 5.2. Poziom zagrozenia / bezpieczenstwa
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Uwagi:

1. Po wykonaniu kontraktu ....

Przydatne linki:
e system wczesnego ostrzegania przed bankructwem ...>>
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Rekomendacja:

Na podstawie przeprowadzonej analizy finansowej za lata 1-3, i wykonaniu prognozy finansowej, po
realizacji kontraktu na 4 okres. Nie wykazano wzrostu poziomu zagrozenia bankructwem w 4 okresie,

ktory oszacowano (w skali 1-10, gdzie 10 = bankrut) na 1.

Osoba odpowiedzialna

Pawet Grad

Tel.: 782 463 149

E-mail: pawel.grad@analizy-prognozy.pl
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