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ANALIZA-PROGNOZA FINANSOWA
II Niezbednik analityka

Stownik informacji uzupetniajgcych
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.Kryzys jest wtasciwie sytuacjqg pozytywng i kreatywng, jesli odejmiemy mu posmak katastrofy.
Max Frisch

1. Koszty state:

W wariancie porownawczym: amortyzacja, wynagrodzenia, ubezpieczenia i inne Swiadczenia, inne

koszty rodzajowe, podatki i optaty,
w wariancie kalkulacyjnym: koszty sprzedazy, koszty zarzadu.

Koszty state to takie sktadniki kosztéw, ktdérych poziom nie zalezy od wielkosci produkgji. Przy
zmianie wielkos$ci produkgji koszty te utrzymuja sie zatem na tym samym poziomie. Koszty state
przeliczone na jednostke produkgji sa natomiast kosztami malejacymi: przy wzroscie wielkosci
produkgji na jednostke produkcji przypada coraz mniejsza kwota kosztow statych. Kosztami statymi
sg zazwyczaj rozne pozycje kosztow posrednich [7]. Podziat kosztéw na koszty state i zmienne ma
charakter decyzyjny i jest uzalezniony od indywidualnych warunkow dziatalnosci danego
przedsiebiorstwa. Nalezy zwréci¢ uwage na fakt, iz koszty teoretycznie ,state” wzrastajg skokowo
wraz ze wzrostem poziomu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (patrz schemat nr 1). Wynika z
tego, ze statosc¢ tych kosztow wystepuje tylko w okreslonych przedziatach wielkosci produkgji.
Przedstawiony podziat kosztéw ma charakter umowny i zostat przygotowany celem przedstawienia
przyktadowej analizy finansowej (zobacz).

Schemat 1. Zmiany kosztéw statych

&

Koszly stale

-
Q Q: Produkcja (Q)

Zrodto: Opracowano na podstawie: W. Debski, Teoretyczne i praktyczne aspekty
zarzgdzania finansami przedsiebiorstw, PWN, Warszawa 2013, s. 158.
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2. Koszty zmienne:

w wariancie porbwnawczym: koszty zuzycia materiatéw i energii, wartosc¢ sprzedanych towaréw i

materiatdw, ustugi obce,

w wariancie kalkulacyjnym: koszty wytworzenia sprzedanych produktow, wartos¢ sprzedanych
towaréw i materiatéw.

Koszty zmienne sa to takie pozycje kosztow, ktorych poziom zalezy od wielkosci produkgji. Oznacza
to, ze przy zmianach wielkosci produkcji poziom tych kosztow ulega takze zmianie, przy czym
zazwyczaj wraz ze wzrostem wielkosci produkgji wzrastajg takze koszty state, poniewaz zwiekszanie
produkcji wymaga poniesienia wiekszych naktadéw czynnikéw produkgji. Kosztami zmiennymi sa
przede wszystkim rézne pozycje kosztow bezposrednich [8]. Podziat kosztdw na koszty state i
zmienne ma charakter decyzyjny i jest uzalezniony od indywidualnych warunkéw dziatalnosci
danego przedsiebiorstwa. Przedstawiony podziat kosztow ma charakter umowny i zostat
przygotowany celem przedstawienia przyktadowej analizy finansowej (zobacz).

Schemat 2. Zmiany kosztow zmiennych

'

Koszty zmienne

>
Q Q2 Produkcja(Q)

3. Koszty dziatalnosci operacyjnej:

w wariancie porbwnawczym: koszty rodzajowe + wartosc sprzedanych towarow i materiatow,

w wariancie porbwnawczym (po korekcie): koszty rodzajowe + wartos$¢ sprzedanych towarow i
materiatow [minus] koszty wytworzenia produktow na wtasne potrzeby +/- zmiana stanu
produktow,

w wariancie kalkulacyjnym: koszty wytworzenia sprzedanych produktéw + wartosc sprzedanych
towarow i materiatow + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu.

Koszty dziatalnosci operacyjnej to wszystkie te koszty, ktore przyczyniaja sie do realizacji
statutowych zadan jednostki gospodarczej. Charakteryzujg sie pewna systematycznoscia i wptywaja
bezposrednio na wynik podstawowej dziatalnosci operacyjnej — sprzedazy.

4. Korekta inflacyjna

Wysoka inflacja moze wprowadzi¢ wiele zametu w przygotowaniu rzetelnej analizy i prognc—-
finansowej. ,W warunkach inflacji stany aktywdw i pasywéw oraz kosztow, przychoddw i wy
finansowego dotyczace roznych okreséw nie sg miedzy soba poréwnywane, jesli chodzi o ich
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wartosci realne. (...) W warunkach inflacji wzrost realnej wartosci kapitatu jest wolniejszy od wzrostu
wynikajgcego z nominalnej stopy wzrostu. (...) Przy pomiarze wzrostu kapitatu efektem dziatania
inflacji jest tzw. ztudny wzrost wartosci, nazywany takze ,wzrostem inflacyjnym”. (...) Nalezy zatem
dokonac oddzielenia wzrostu wartosci aktywow i dochodu, wynikajacego ze wzrostu ogélnego
poziomu cen débr i ustug, a wiec powstatego na skutek utraty sity nabywczej pienigdza, od wzrostu,
ktory wynika ze zwiekszonej efektywnosci dziatania jednostki gospodarczej. Jesli bowiem wartos¢
aktywow lub dochodu obejmujag wzrost inflacyjny, to wartos$¢ ksiegowa tych kategorii jest zawyzona
w stosunku do realnej wartosci ekonomicznej. Wzrost wartosci aktywow i dochodu wynika wtedy ze
wzrostu poziomu cen dobr i ustug niz ze wzrostu efektywnosci gospodarowania. Dla uzyskania
wiarygodnego obrazu wzrostu wartosci aktywoéw oraz dochodow w warunkach inflacji sa
przeprowadzane korekty inflacyjne. Korekty te maja na celu uwzglednienie skutkow zmian sity
nabywczej pienigdza, bedacych nastepstwem inflacji, przy ustalaniu wartosci roznych kategorii
finansowo — ksiegowych” [4]. W zatgczonym przyktadzie korekta inflacyjna zostata wyliczona w
oparciu o wzor:

AX (1 + ig7) X (T + i) X (1 + )]

Praktyczne zastosowanie przedstawionych obliczen mozna zobaczy¢ w przyktadowej analizie
finansowej Spotki ,Przyktad” S.A. (zobacz).

5. Srednie

5.1. Srednia arytmetyczna stép zwrotu
ra=T/N(rq+r+ .. +r1N),
5.2. Srednia geometryczna stép zwrotu
re = [(1+ r) x (T+ r2) x o x (T+ r)]VN = 1.

gdzie:
N — liczba okresow,
re — stopa zwrotu osiagnieta w okresie t [11].

5.3. Srednia wazona

Srednia wazona ma zastosowanie (na niniejszej stronie) przede wszystkim w prognozowaniu. Ze
wzgledu na site oddziatywania na wynik, kazdy kolejny okres historyczny zostat wyposazony w
mniejszg wage. Zastosowane wagi do wyliczenia sredniej wazonej uzaleznione sg réwniez od ilosci
okreséw historycznych przyjetych do obliczen. Zastosowano jedna z bardziej popularnych metod,
gdzie sumuje sie liczbe lat uwzglednianych do wyliczenia Sredniej wazonej [5], np.:

1. Dwa okresy historyczne 1 + 2 = 3; (1: 3 x Arp) + (2: 3 X B.q)

2. Trzy okresy historyczne 1 + 2 + 3 =6; (1: 6 x A3) + (2:6 xBip) + (3:6 x Cyq)

3. Cztery okresy historyczne 1 + 2 + 3 +4 =10; (1: 10 x Arg) + (2: 10 x B3) + (3: 10 x Cyp) +
(4 :10 x Dy.q)

4. Pie¢ okresow historycznych 1 +2 +3 +4 +5=15; (1: 15 x A¢s) + (2: 15x Beg) + (3  Ci.
3) + (4:15x D) + (5:15xEq)
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6.Inwentaryzacja

Inwentaryzacja to ogét czynnosci zwigzanych z ustaleniem stanu rzeczywistego wykazanych w
ksiegach rachunkowych aktywow i pasywow, w celu sprawdzenia i ewentualnej korekty danych
ewidencji ksiegowej oraz rozliczenia oséb materialnie odpowiedzialnych za powierzone im sktadniki
majatkowe. Inwentaryzacja ma na celu zapewnienie realnosci i wiarygodnosci informacji w ksiegach
rachunkowych poprzez systematyczna kontrole danych. Zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci
jednostki przeprowadzajg inwentaryzacje na ostatni dzieh roku obrotowego oraz na dzien
zakonczenia dziatalnosci przez jednostke, dzieh poprzedzajacy postawienie jej w stan likwidacji lub
upadtosci [10].

Uwaga

Wszystkie tresci zawarte w niniejszej witrynie maja wytacznie charakter informacyjny. A wszelkie
decyzje podjete na podstawie tych tresci podejmowane bedg wytacznie na odpowiedzialnos¢
Uzytkownika. Przed przystgpieniem do uzytkowania zapoznaj sie z Regulaminem.

Bede wdzieczny za wszelkie komentarze, a zwtaszcza krytyczne uwagi i sugestie Uzytkownikdw
dotyczace tresci zawartych w niniejszej witrynie. Mam swiadomos$¢ pewnego stopnia ich ogoélnosci i
niedoskonatosci, lecz zywie gteboka nadzieje, ze spotkam sie ze zrozumieniem i zyczliwoscia
Uzytkownikdw, ktorych pozytywna reakcja jest zrodtem mojej najwiekszej satysfakgji.
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Analiza wskaznikowa: Struktury ¢ Ptynnosci finansowej « Ptynnosci Dynamicznej « Kapitat
obrotowy netto ¢ Kapitat obrotowy brutto « Zadtuzenie « Wyptacalnos¢ « Sprawnosci dziatania ¢
Pracy * Kosztochtonnosci « Rentownosci « Stownik

Analiza sprawozdania: Bilans « RZiS ¢« RPP « ZZwWKW ¢ Przychody ¢ Koszty « Rachunek kosztéw ¢
Petnych ¢« Zmiennych

Prognoza sprawozdan: Aktywa bilansu ¢ Pasywa bilansu ¢« Rachunek zyskéw i strat
Optymalizacja finansowa: Rachunku zyskéw i strat ¢ Struktury aktywow e Struktury pasywow
Wycena przedsiebiorstwa: Metoda DCF « Metoda APV « Metoda EVA « Metoda porownan
rynkowych

Inwestycje: Finansowe ¢ Rzeczowe ¢ Dzwignie « WACC « CAPM

Analiza Piramidalna « Model Du Ponta ¢ Dyskryminacyjna ¢ System wczesnego ostrzegania ¢
Wzorcowe uktady nierdwnosci wskaznikow

Witryna: Analiza-Prognoza Finansowa wykorzystuje pliki cookies (pol.: ciasteczka). Korzystajac ze stron internetowych
witryny: Analiza-Prognoza Finansowa akceptujesz Regulamin Witryny oraz wyrazasz zgode na wykorzystanie plikow
cookies w celu zapewnienia Ci wygody podczas przegladania zawartosci witryny. Dowiedz sie wiecej na temat polityki

cookies ... »

https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/komentarze/uzupelnienie/2/ 5/5


https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/wskaznikowa/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/wskaznikowa/struktury/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/wskaznikowa/plynnosci-finansowej/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/wskaznikowa/plynnosci-finansowej/plynnosci-dynamicznej/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/wskaznikowa/plynnosci-finansowej/kapital-obrotowy-netto/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/wskaznikowa/plynnosci-finansowej/kapital-obrotowy-brutto/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/wskaznikowa/zadluzenia/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/wskaznikowa/zadluzenia/wyplacalnosc/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/wskaznikowa/dzialania/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/wskaznikowa/dzialania/pracy/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/wskaznikowa/dzialania/kosztochlonnosc/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/wskaznikowa/rentownosci/
https://analizy-prognozy.pl/uzupelnienie/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/sprawozdania/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/sprawozdania/bilans/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/sprawozdania/rzis/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/sprawozdania/rpp/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/sprawozdania/zzwkw/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/sprawozdania/rzis/przychody/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/sprawozdania/rzis/koszty/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/koszty/rachunek/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/koszty/rachunek/pelnych/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/koszty/rachunek/zmiennych/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/prognoza/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/prognoza/aktywow/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/prognoza/pasywow/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/prognoza/rzis/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/prognoza/#odniesienie2
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/prognoza/rzis/#odniesienie3
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/prognoza/aktywow/#odniesienie4
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/prognoza/pasywow/#odniesienie5
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/wycena/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/wycena/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/wycena/dcf/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/wycena/apv/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/wycena/eva/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/rynku/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/inwestycje/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/inwestycje/finansowe/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/inwestycje/rzeczowe/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/inwestycje/dzwignie/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/inwestycje/wacc/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/inwestycje/capm/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/piramidalna/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/piramidalna/du-pont/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/dyskryminacyjna/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/dyskryminacyjna/system/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/analiza/uklady/
https://analizy-prognozy.pl/regulamin/
https://analizy-prognozy.pl/cookies/
https://analizy-prognozy.pl/kontakt/
https://analizy-prognozy.pl/analiza-prognoza-finansowa/uslugi/
https://analizy-prognozy.pl/cennik/
https://analizy-prognozy.pl/o-mnie/
https://analizy-prognozy.pl/regulamin/
https://analizy-prognozy.pl/realizacja/
https://analizy-prognozy.pl/polityka-prywatnosci/
https://analizy-prognozy.pl/cookies/

