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ANALIZA-PROGNOZA FINANSOWA
I Niezbednik analityka

System wczesnego ostrzegania przed bankructwem
.Przedstawiany zwykle problem sprowadza sie do tego, jak kapitalizm zarzgdza istniejgcymi strukturami,
podczas gdy tak naprawde jest istotne, w jaki sposob kapitalizm tworzy te struktury, zeby je nastepnie
zburzyc.”
J. Schumpeter

,W Polsce, w odrdznieniu do krajéow wyzej rozwinietych, modele te ciggle jeszcze nie znajdujg nalezytego
zastosowania w praktyce, co niekorzystnie rzutuje na efektywnosc¢ dziatalnosci gospodarczej. (...)
powstato siedem dyskryminacyjnych modeli bankructwa, bazujgcych na zréznicowanej liczbie wskaznikow
i charakteryzujgcych sie zréznicowanymi mozliwosciami zastosowania w praktyce, z uwzglednieniem
specyfiki przedsiebiorstw i dostepnosci niezbednych do analizy danych. Trafnos¢ wyestymowanych
modeli potwierdza weryfikacja empiryczna. Ich zastosowanie umozliwia wczesng identyfikacje zagrozen w
dziatalno$ci gospodarczej, w tym identyfikacje zagrozenia upadto$cig przedsiebiorstw — z wyprzedzeniem
3 — 4 letnim” [1].

Wskazniki wczesnego ostrzegania

X1. Stopa wzrostu przychodoéw:

przychody ze sprzedazy
x 100

przychody ze sprzedazy za rok poprzedni

X2. Wskaznik rentownosci operacyjnej aktywow:

zysk z dziatalnosci operacyjnej
x 100

aktywa ogotem

X3. Wskaznik rentownosci netto przychodoéw:

zysk netto
x 100

przychody ze sprzedazy

X4. Skumulowana rentownos¢ aktywow brutto:

skumulowany zysk brutto za 3 lata
x 100

aktywa ogotem
X5. Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywoéw:
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kapitat wiasny

x 100
aktywa ogotem

X6. Skorygowany wskaznik udziatu kapitatu wiasnego w finansowaniu aktywow:

kapitat wlasny [minus] kapitat zaktadowy

x 100
aktywa ogotem
X7. Zdolnos¢ do sptaty zadtuzenia:
zysk netto + amortyzacja
x 100
zobowigzania ogotem
X8. Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek:
zysk z dziatalnosci operacyjnej
x 100

odsetki od kredytow

X9. Wskaznik ptynnosci biezacej:

aktywa obrotowe

zobowigzania krotkoterminowe

X10. Wskaznik udziatu kapitatu obrotowego w majatku trwatym:

kapitat obrotowy
x 100

majatek trwaty

X11. Wskaznik produktywnosci aktywow:

przychody ze sprzedazy

aktywa ogotem

X12. Wzgledna wartos¢ aktywow:

logarytm dziesietny wartosci aktywow

X13. Constans dla modelu:
JA"=-9832; ,B"=-0,392; C'=-0,678; ,D"=-0,593; E"=-1,962; F"=-2,478; ,G"=— 1,498

Modele wczesnego ostrzegania
Model ,,A”:
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X1 x5,577 + X2 x 1,427 + X3 x 0,154 + X4 x 0,310 + X5 x 1,937 + X6 x 1,598 + X7 x 3,203 + X8 x 0,436
+X9x 0,192 + X10 x 0,140 + X11 x 0,386 + X12x 1,715 + X13

Model ,,B”:

X1 x5,837 + X2 x 2,231 + X3 x 0,222 + X4 x 0,496 + X5 x 0,945 + X6 x 2,028 + X7 x 3,472 + X8 x 0,495
+ X9 x 0,166 + X10 x 0,195 + X11 x 0,030 + X13

Model ,,C”:

X1 x 5,896 + X2 x 2,831 + X5 x 0,539 + X6 x 2,538 + X7 x 3,655 + X8 x 0,467 + X9 x 0,179 + X10 x 0,226

+X11 x 0,168 + X13

Model ,,D”:

X1x6,029 + X2 x 6,546 + X5 x 1,546 + X6 x 1,463 + X7 x 3,585 + X9 x 0,363 + X10 x 0,172 + X11 x
0,114 + X13

Model ,,E”:

X2 x9,004 + X5x 1,177 + X6 x 1,889 + X7 x 3,134 + X9 x 0,500 + X10 x 0,160 + X11 x 0,749 + X13

Model ,,F”:
X2x9,478 + X5 x 3,613 + X7 x 3,246 + X9 x 0,455 + X11 x 0,802 + X13
Model ,,G”:
X2 x9,498 + X5 x 3,566 + X7 x 2,903 + X9 x 0,452 + X13
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Analiza wskaznikowa: Struktury ¢« Ptynnosci finansowej « Ptynnosci Dynamicznej « Kapitat obrotowy netto « Kapitat
obrotowy brutto * Zadtuzenie « Wyptacalnos$¢ « Sprawnosci dziatania « Pracy ¢ Kosztochtonnosci « Rentownosci ¢
Uzupetnienie

Analiza sprawozdania: Bilans * RZiS * RPP « ZZwKW « Przychody * Koszty * Rachunek kosztéw

Prognoza sprawozdan: Aktywa bilansu « Pasywa bilansu « Rachunek zyskow i strat

Optymalizacja finansowa: Rachunku zyskéw i strat « Struktury aktywow ¢ Struktury pasywow

Wycena przedsiebiorstwa: Metoda DCF « Metoda APV « Metoda EVA « Metoda poréwnan rynkowych
Inwestycje: Finansowe * Rzeczowe * DZwignie « WACC « CAPM

Analiza Piramidalna « Model Du Ponta * Dyskryminacyjna ¢ System wczesnego ostrzegania * Wzorcowe uktady

nierownosci wskaznikow

Witryna: Analiza-Prognoza Finansowa wykorzystuje pliki cookies (pol.: ciasteczka). Korzystajac ze stron internetowych witryny: Analiza-Prognoza Finansowa wyrazasz

zgode na wykorzystanie plikéw cookies w celu zapewnienia Ci wygody podczas przegladania zawarto$ci witryny. Dowiedz sie wigcej na temat polityki cookies ... »
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